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“Cep”te Gelirin Yatirima Dontigme Orani Yiizde 14.7...

4.5N ONCESI YATIRIM “GELIR”DE
KULAK KAIL.DI

Kahraman Yapici

MO Izmir Sube Basin- Bilgi Teknolojileri ve Tle-

tisim Kurumu’nun (BTK) verilerine gore, 4.5 Nesil
(N=G-Generation) cep telefonu hizmetleri, abone sayi-
sinin yaklagik ytizde 17’sine denk gelecek aktif kullanici
sayistyla bagladi. BTK’nin 6l¢iimlerine gore; 3N’ye kiyasla
Istanbul’da yaklagik 5 kat, Ankara’da 8§ kat, Izmir’de ise
4 kata varan hiz artiglarinin etkisiyle 4.5N aboneleri, 3N
kullanicilarindan 2 kat daha fazla veri kapasitesi kullandi.
Cep telefonu igletmecilerinin gelir payinin biyidigiina
ortaya koyan rapordaki veriler, 4.5N hizmeti 6ncesinde
yapilan yatirimlarin oldukg¢a dusiik kaldigini gézler 6nii-
ne seriyor. Hesaplamalara gore; 2011-2015 yillarinda cep
telefonu isletmecileri net satig gelirinin ylizde 14.7’sini,
ihale bedelleri hari¢ olmak iizere, yatirimlarda kullandi.
Hizmetin baglamasindan hemen 6nce bu yilin ilk ¢eyreklik
doneminde, yani yatirima en ¢ok ihtiya¢ duyulan zamanda
ise 6.2 milyar TL gelir elde eden cep telefonu igletmecileri,
bu gelirin yaklagik ylizde 20’sine denk gelecek sekilde 1.3
milyar TL’lik yatirim yapti.

BTK’nin 2016 yilinin Ocak, Subat ve Mart aylarini kapsayan
“Ug Aylik Pazar Verileri Raporu”nu yayimladi. 4.5N cep tele-
fonu hizmetleri 1 Nisan 2016 tarihinde baglamasina ragmen
hizmete iligkin bilgilere de raporda yer verildi. Bu bilgilere
gore; 4.5N hizmetinin verilmeye baglanmasiyla birlikte aktif
abone sayist 12.1 milyonu buldu. Raporda aktif olmayanlarla
birlikte toplam 4.5N abone sayisinin 33.5 milyon oldugu
belirtildi. Raporda yer alan diger veriler diigiiniildiigiinde,
Mart sonu itibariyle makineler arasi iletisim (M2M) abo-
nelerinin disiilmesiyle 70.45 milyon olan toplam gergek
abone sayisinin yiizde 17’sinin 4.5N’ye gecis ile birlikte aktif
olarak yeni gebekeyi kullanmaya bagladig1 hesaplanmaktadir.
Heniiz uyumlu cihazi veya sim kart1 olmadigi icin yeni se-
bekeyi aktif olarak kullanamayan 21.4 milyon 4.5N abonesi
bulundugu da g6z 6niine alinirsa, ontimiizdeki dénemde
aktif abone sayisinin da hizla artmasi beklenebilir.

Aktif 4.5N abonelerinin Mart 2016 dénemine ait veri kul-
lanimlar1 ortalamasinin 3.1 Gigabayt (GB) oldugu rapora
yansirken, diger kullanicilarin kullanimi ise 1.4 GB’da kal-
d1. Veriler, yeni sebekeye gecis yapan kullanicilarin, diger
gezgin genig bant kullanicilara gore 2 kat daha fazla veri
kapasitesi kullandigini ortaya koyuyor.

Raporda, 2015’in ayn1 doneminde 107 bin 970 terabayt ('TB)
olan gezgin Internet kullaniminin ise 2016’nin ilk geyregin-
de yaklasik yiizde 80 artarak 194 bin 558 T'B’a ulastigina yer
verilerek, 4.5N’ye gecis 6ncesinde de veri kullanimina iligkin
ciddi artig yagsandigina isaret edildi.

Hizla Birlikte Veri Kullanimi da Artt1

Yeni sebeke ile hiz artig1 yaganmasina paralel olarak veri
kullaniminin artig1 belirlenirken, BTK’nin veri hizlarina
iligkin 6l¢iimlerine de raporda yer verildi. Rapora gére 3N

ve 4.5N hizmetleri i¢in Mart ve Nisan aylarinda Istanbul,
Ankara ve Izmir’de 6l¢iimler yapildi. Kurum tarafindan
belirlenen giizergahlarda yapilan 6l¢iimler sonucunda 3N
kapsaminda Istanbul’da indirme hizinin 11.6 Mbps, Anka-
ra’da 5.8 Mbps ve Izmir’de ise 7.6 Mbps oldugu belirtildi.
Veri gonderme hizinin ise Istanbul’da 1.8 Mbps, Ankara’da
1.3 Mbps, Izmir’de ise 0.9 Mbps olarak belirlendigi kayde-
dildi. Diger illerde yapilan 3N 6l¢iimlerinde ise veri indirme
hiz1 olarak 4.1 ile 6.9 Mbps, veri gonderme hiz1 olarak ise
0.9 Mbps ile 1.5 Mbps arasinda degigen degerler 6l¢iildiigi
vurgulandi. Nisan ayinda gerceklestirilen 4N 6l¢timlerinde
ise veri indirme hizi olarak Istanbul’da 67 Mbps dlciildiigiine
yer verilen raporda, Ankara’da 50.7 Mbps Izmir’de ise 38.5
Mbps’ye ulagildig: belirtildi. Veri gonderme hiz1 ise Istan-
bul’da 21.7 Mbps, Ankara’da 26 Mbps, Izmir’de ise 25.2
Mbps olarak 6l¢iildi. Rapora yansiyan verilere gore; veri
indirme hizi Istanbul’da yaklagik 5 kat artarken, Ankara’da
8 kat, Izmir’de ise 4 kat artig kaydedildi.

Gezginde Yayginlik Yiizde 106’y1 Ast1

Rapora gore, Mart 2016 sonu itibar1 ile Tiirkiye’de yakla-
sik yuizde 93.7 yayginlik oranina karsilik gelen, makineler
arasi iletisim (M2M) aboneleri dahil toplam 73 milyon 807
bin 321 cep telefonu abonesi bulunmaktadir. Temmuz
2009’da sunulmaya baglanan 3N hizmeti Mart 2016 sonu
itibariyla 65 milyon 949 bin 652 aboneye ulagmigtir. Diger
hizmetlere gore goreceli olarak daha yeni bir hizmet olan
makineler arasi iletigim (M2M) hizmetleri kapsamindaki
abone sayisinin da Mart 2016 sonu itibariyla 3.4 milyona
ulagtig belirtilmektedir.

Gezgin (mobil) cihazlarin genellikle 9 yag iistti kigiler tara-
findan kullanildig: varsayimina ve M2M aboneler harig ol-
mak iizere cep telefonu yayginlagmasina iligkin hesaplamaya
yer verilen raporda, 70.45 milyon abone ile gezgin yayginlik
oraninin yiizde 106.7 olarak gerceklestigi belirtilmektedir.

XDSL Durdu, ‘‘Eve Kadar Fiber’’

Gelisiyor

Rapora gore; toplam Internet abone sayisinda yillik artig
orani yiizde 20.6 olarak gerceklesti. Cep telefonu sebeke-
leri {izerinden cepten Internet kullanimi yillik degigimi
yiizde 25 olurken, gezgin modemler ile bilgisayarlar tize-
rinden Internet kullanimi ise yiizde 5.1 oraninda azalds.
Kablo TV gsebekesi tizerinden yapilan baglantilar dayiizde
13.5 oraninda artarken, en biiyiik artis1 ise sagladigi hiz
avantaji ile “eve kadar fiber” uygulamasi yiizde 34.3 ora-
niyla sagladi. Bakir teli telefon hatlar: tizerinden yapilan
xDSL baglantilarinin sayisi ise ancak yiizde 9 oraninda
artarak, genel ortalamanin yarisinda kaldi.
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Yilin ilk ¢eyreginde 3N abone sayisinin 65.9 milyona ulagtig1
belirtilen raporda, taginabilir bilgisayarlarla cep telefonu
sebekeleri tizerinden genigbant erigimi saglayan kullanict
sayis1 ise 1.4 milyon olarak verildi.

Genigbant Gezgine Kaydi

Rapora gore, toplam genigbant abone sayisindaki artig 2016
yili birinci ceyreginde artmaya devam ediyor. Bir 6nceki
geyrege gore genigsbant abone sayisi yuzde 6.4 oraninda
artarken, fiber abone sayisindaki artig orani da bu dénemde
yuzde 3.6 seviyelerinde gergeklesti. Tiirkiye’de genigbant
Internet erigimi icin 3N yetkilendirmesi 6ncesinde biiyiik
oranda sabit hatlar kullanilirken, 2009 yili ile birlikte ilk
kez gezgin sistemler iizerinden genigbant Internet erigimi
saglandi. 2016’nin ilk ¢eyreginin sonunda ise toplam 51.7
milyon olan genigbant abone sayis1yiizde 81 ile 41.9 milyona
ulasti. Bu donemde toplam gezgin Internet kullanim mik-
tar1, bir onceki geyrege gore yaklagik yiizde 17.7 oraninda
artarak 194 bin 558 TB olmustur. 2016 yil1 birinci ¢eyreginde
sabit genigbant Internet abonelerinin aylik ortalama kulla-
nimi1 65.8 GB seviyesinde iken, gezgin genigbant Internet
abonelerinin aylik ortalama kullanimi ise 1.6 GB olmustur.
Bir 6nceki ii¢ aylik doneme gore, sabit genigbant Internet
abonelerinin kullaniminda yiizde 8.1 gezgin genigbant
Internet abonelerinin kullaniminda ise yiizde 9.7 artig
gerceklegmistir. Oniimiizdeki yillarda da 4N’nin etkisiyle
cep telefon sebekeleri iizerinden genigbant Internet erigimi
saglayanlarin oraninin biiyiimesi ayrica kullanim miktarinin
sebekenin hizlanmasi nedeniyle artmasi bekleniyor.

T
wr o
Tode 2005 o 2011 2012 F k] 2014 015 Marlé

b Mokl —ir— Toplam

Sekil 1- Genisbant internet Abonelerinin Dagilim1
(Milyon Kisi)

Ensar Skandali T'urkcell’i Agag: Cekiyor

2016 yili birinci ¢eyrek donem itibariyla toplam gelire gore
pazar paylari incelendiginde; Turkcell’in pazar paymnin yiizde
40.1, Vodafone’un pazar payinin yiizde 38.5 ve Avea’nin pazar
payinin ise yizde 21.4 seviyelerinde oldugu goriilmektedir.
2016 yili birinci ¢eyrekte gelire gore pazar paylar: bir 6nceki
donem ile kiyaslandiginda Vodafone un pazar paymnin yaklagik
1.7 puan, Avea’nin pazar paymnin yaklagik 0.4 puan arttigi,
Turkcell’in pazar payinin ise 2.1 puan dustiigi gérulmektedir.

Turkcell’in gelirindeki diigiis abone sayisina da yansirken, 6n-
ceki ti¢ aylik doneme gore abone sayilari1 bakimindan Avea’da
yiizde 2.67, Vodafone’daylizde 1.70 artig yagands, Turkcell’de
ise yiizde 1.98 oraninda azalig oldu. Benzer sekilde numara
tagima uygulamasina iligkin verilere bakildiginda da 2016’ nin
ilk ceyreginde net 513 bin kullanici kaybettigi goriliiyor.
Turkcell’in bir 6nceki ¢eyrege kiyasla ylizde 92 daha fazla
kullanici kaybettigi istatistiklere yansiyor.
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Sekil 2- Numara Tasima Uygulamasindaki Net Abone
Degisimleri (Bin Kisi)

Birgiin Gazetesi’nde 12 Mart 2016 tarihide yayimlanan
Ensar Vakfr'in Karaman’daki yasadig1 evlerinde ¢ocuklara
yonelik taciz ve tecaviiz skandalinin ardindan sosyal medyada
Turkcell aboneliklerinin iptal edilmesine yonelik kampanya-
nin etkili oldugu verilere yansirken, Mart ayinin son giinle-
rinde Turkcell’in ger¢eklestirdigi ve kullanicilar tarafindan
Ensar Vakfi’'na destek olarak algilanan basin ag¢iklamalarinin
etkisinin istatistiklere 2016 yilinin ikinci ¢eyreginde daha
yiiksek oranda yansimas: beklenebilir.

Gelir Artig1 Buyuyecek

Sektorde faaliyet gosteren igletmecilerin net satis gelirleri 2015
yillinda 39.6 milyar TL.’ye ulagt1. S6z konusu gelirin 6nemli bir
kismi cep telefonu igletmecileri ve Ttiirk Telekom tarafindan
paylasilirken, gérece daha kiiciik 6l¢cekli alternatif isletmecilerin
net satig gelirlerinden aldig1 pay yiizde 20.7 oldu. Toplam ge-
lirin ylizde 25.4’tinti T'urkcell alirken, Vodofone’un pay1 ytizde
21.3, Turk Telekom’un pay1 yiizde 20.1, Avea’nin pay: ise ylizde
12.5 olarak gergeklesti. Cep telefonu igletmecilerinin gelirleri
ayrintili incelendiginde 2011°de 15.44 milyar TL olan toplan
net satig gelirlerinin 2015’de ylizde 51.86’ya ulagtig: goriiliiyor.
Aradan gecen zaman diliminde yuzde 94 ile en ¢ok Vodafone
gelir artirirken, Aveaytlizde 61 ile ikinci siradayer aldi. Turkeell
ise ancak yiizde 25 bilyiime sagladu.

Tablo 1- Cep Telefonu isletmecilerinin Net Satis Gelirleri
(Milyar TL)

2011-2015
Isletmeciler || 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 [Artis Orani
(Yuzde)
Turkcell 8,03 | 8,72 | 9,12 | 9,37 | 10,06 25,28
Vodafone 4,33 | 4,92 | 5,73 || 6,75 | 8,43 94,47
Avea 3,08 | 3,47 | 3,84 | 4,31 | 4,97 61,23
Toplam 15,44 | 17,12 | 18,70 | 20,43 || 23,45 51,86

2016 yilinin birinci ¢eyreginde ise sektoriin net satig gelir-
leri, bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore yaklagik yiizde 14
civarinda artigla 10.5 milyar TL olarak gerceklesti. Tiirk
Telekom ayni donemde yaklasik 2 milyar TL diizeyinde
gelir elde etti. S6z konusu gelirin 6.2 milyar TL’lik kism1
cep telefonu isletmecileri tarafindan elde edilirken, gérece
daha kiuictik 6lcekli alternatif igletmecilerin net satig gelir-
leri bu donemde yaklagik 2.3 milyar TL olarak gerceklesti.
Alternatif igletmeciler ise bu dénemde sektoriin yaklagik
yuzde 22 diizeyinde gelir elde etti.

Oniimiizdeki donemde 4.5N ile birlikte artan hiza paralel
olarak veri kullaniminin artmasi, aboneleri daha yiiksek kotali
tarifelere yonelteceginden, cep telefonu igletmecilerinin abone
bagina diigen gelirinde artig yaganmasi s6z konusu olacaktir.
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Turkcell’in Yatirimi Yiizde 12.6’de Kaldi

Ote yandan raporda yer alan bilgilerden yola ¢ikarak elde
edilen net satig gelirinin yatirima dénme oranina iligkin
yapilan hesaplamaya gore; Turkcell 2011-2015 yillar1 ara-
sindaki dénemde toplam 45.31 milyar TL elde ederken,
5 yil icerisinde 11.03 milyar TL’yi ise yatirimlara ayirdi.
Elde ettigi gelirin ylizde 24.3’i oraninda yatirim yapan
Turkcell’in yatirim hesabinin i¢inde 4.5N yetkilendirmesi
ihalesinde 6dedigi 1.62 milyar Avro ihale bedeli de yer ali-
yor. BT K’nin a¢iklamalarina gore; bu bedel 26 Ekim 2015
tarihli doviz kuru uzerinden TL’ye doniigtuiriilerek 2015
yilinin 4. ¢eyrek yatirim tutarlarina dahil edildi. Merkez
Bankast’nin 26 Ekim 2015 tarihli efektif alig Avro kurunun
3.2705 oldugu dugtiniiliirse, 2015 yili yatirimlari igerisine 5.3
milyar TL’lik ihale bedelinin eklendigi anlagiliyor. Aslinda
sebekenin iyilestirmesi ve gelistirilmesi kapsaminda fiziki
bir yatirim olmayan bu bedelin diisiilmesiyle Turkcell’in
2015 yili yatirnm miktari, 1.46 milyar TL’ye diigsmektedir.
Yatirim miktarindan bu deger diisiirildigiinde ise 2015
i¢in yatirimlarin gelirlere orani 2014’de oldugu gibi yiizde
14.5 olmaktadir. Ayni sekilde 5 yillik ortalama ise ylizde 12.6
olarak gerceklesmektedir.

Tablo 2-Turkcell Gelir-Yatirim Orani (Milyar TL)

Doénemler Gelir Yatirim Oran (Yiizde)
2011 8,03 0,89 11,1

2012 8,72 0,95 10,9

2013 9,12 1,06 11,6

2014 9,37 1,36 14,5

2015 10,06 6,77 (1.46)* 67,3 (14,5)*
Toplam 45,31 11,03 (5.72)* 24,3 (12,6)*

* Yetkilendirme ihalesi sonucu Turkeell'in 5dedigi 1.62 milyar Avro’nun yatinm tutarla-
rindan diigiilmesi durumunda olusan degerler parantez iginde verilmistir.

Tablo 4- Avea Gelir-Yatirim Orani (Milyar TL)

Doénemler Gelir Yatirim Oran (Yizde)
2011 3,08 0,80 26,0

2012 3,47 0,76 21,8

2013 3,84 0,70 18,4

2014 4,31 0,78 18,1

2015 4,96 4,11 (0,99)* 82,8 (19,9)*
Toplam 19,67 7.,6 (4.03)* 36,4 (20,5)*

* Yetkilendirme ihalesi sonucu Avea’nin dedigi 954,67 milyon Avro’nun yatirim tutarla-
rindan diiiilmesi durumunda olusan degerler parantez iginde verilmistir

‘Cep’te Ortalama 5 Yillik Gelir-Yatinm Oram Yiizde 14.7

Cep telefonu igletmecilerinin hepsinin son 5 yilda elde ettigi
gelirive yatirim miktarini birlikte degerlendirdigimizde ise bu
donem igerisinde her 3 igletmecinin toplamda 95.14 milyar T
gelir elde ederken, bu gelirin ylizde 26.3 orani kadar yani 24.99
milyar TL yatirim yaptiklar:1 gériilmektedir. Bu rakamlardan
4.5N yetkilendirmesinde olugan bedeller (10.976.166.399TL)
digtldiigiinde ise 2015 yili yatirim miktari 3.76 milyar T1L.'ye
gerilemektedir. Bu durumda ise yatirimlarin gelire oran1 2015
yiliigin ortalamayiizde 16’ya inerken, 5 yillik ortalama ise ylizde
14.7 olarak gekillenmektedir.

Yeni sebekeye hazirlik kapsaminda son dénemde yapilan
harcamalara bakildiginda ise 2016’ n1n ilk ceyreginde ise 1.3
milyar TL.lik yatirim yapildig: goritlmektedir. Tim cep tele-
fonu igletmecilerinin ayn1 donemdeki net satig gelirinin ise 6.2
milyar TL oldugu g6z 6niine alinirsa, yatirim ihtiyacinin en
yogun oldugu déonemde dahi igletmecilerin gelirlerinin ylizde
20’s1 kadar bir biitgeyi yatirima ayirdiklar: tespit ediliyor.

Tablo 5- Tium Cep Telefonu isletmecileri Gelir-Yatirim
Orani (Milyar TL)

Vodofone’un Yatirim Orani Yiizde 14.1

Vodofone’na iligkin verilere bakildiginda ise 5 yillik donemde
30.16 milyar TL’lik gelire kargilik yine ihale bedeli i¢inde
olmak tizere 6.81 milyar TL’lik yatirim yapildig1 goriilii-
yor. Boylece 5 yillik gelir yatirim orani yiizde 22.6 olarak
sekillenirken, 777.94 milyon Avroluk ihale bedelinin 2015
yili giderleri iginden diigiilmesiyle bu yil i¢in gergek yati-
rim degeri 1.31 milyar TL’ye diigiiyor. Buna gére 2015 yil1
gelir-yatirim orani yiizde 15.5’e diigserken, 5 yillik ortalama
ise yuizde 14.1 olarak sekilleniyor.

Tablo 3- Vodafone Gelir-Yatirim Orani (Milyar TL)

Doénemler Gelir Yatirim Oran (Yiizde)
2011 4,33 0,80 18,5

2012 4,92 0,59 12,0

2013 5,73 0,62 10,8

2014 6,74 0,94 14,0

2015 8,43 3,85 (1.31)* 45,7 (15,5)*
Toplam 30,16 6,80 (4.26)* 22,6 (14,1)*

* Yetkilendirme ihalesi sonucu Vodafone’un 6dedigi 777,97 milyon Avro’nun yatirim tutar-
larindan disiilmesi durumunda olusan degerler parantez icinde verilmistir

Avea’dan Yiizde 20’1lik Yatirnm

Avea ise 2011-2015 yillar1 arasinda 19.67 milyar TL’lik
gelirine kargilik 7.16 milyar TL’lik yatirim gergeklestirdi.
Buna gore yiizde 36.4 olarak goziiken ortalama gelir yatirim
orani, 2015 yilindaki ihale bedelinin cikarilmasiyla yiizde
20’ler diizeyine diigmektedir.

Donemler Gelir Yatirim Oran

2011 15.44 2.50 16,1

2012 17.11 2.30 13,4

2013 18.70 2.38 12,8

2014 20.43 3.08 15,1

2015 23.45 14.73 (3.76)* 62,8 (16,0)*
Toplam 95.14 24.99 (14.02)* 26,3 (14,7)*

* Yetkilendirme ihalesi sonucu 6denen bedellerin yatirim tutarlarindan diigiilmesi duru-
munda olusan degerler parantez iginde verilmistir

melickom2daldajYacinimiSeviyeSilDusul

Ote yandan 2011-2015 yillar1 arasinda 38.45 milyar TL
gelir elde eden Tiirk Telekom, ayn1 yillarda 6.41 milyar T'L
yatirim gerceklestirdi. Ozellestirilmesinin ardindan halen
kamuya ait yapiy1 kullanan ve bu altyapiy1 gelistirerek, gorev
siiresi sonunda yeninden kamuya devretmesi gereken T'iirk
Telekom’un 5 yil icinde elde ettigi gelirin yalnizca ytizde
16.7’sine denk gelecek bir kaynagi yatirim icin ayirmast
dikkat ¢ekiyor.

Tiurk Telekom Gelir-Yatirim Orani (Milyar TL)

Oran (Yuzde)
7,19 1,37 19,1

7,85 1,43 18,2

7,77 1,37 17,6

7,70 1,01 13,2

7,94 1,22 15,4
38,45 6,41 16,7

Gelir Yatirim
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