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KOBI'ler ve esnaf, depremi yasamaya basladi
(Iktisat Kantini-23 Ekim 2018)

* Yilin 2. ¢ceyreginde kurulan her 100 yeni sirkete
karsilik 9 sirket kapanmisken, 3. ceyrekte bu sayi

Kapanan sirketlerin kurulanlara orani- %
(Gergek kisi ticaret isletmesi)

17’ye yaklasmis. Hizli artisa ragmen bu rakam B 8,59
eski donemlere yakin bir diizeyde. Kapanan

sirket oraninin en yuksek oldugu sektorler eneriji 75

ve tarim. 70

* Ancak esas olarak esnaf kesimini yansitan gercek
kisi ticaret isletmelerinde 2. ceyrekte yeni

kurulan her 100 sirkete karsilik 35 sirket 55
kapanirken, bu sayi 3. ceyrekte 84’e firliyor. Daha
onceleri 40-50 arasinda olan bu rakam, eskiye

hizmetlerde 3. Ceyrekte kurulandan daha fazla * =

sahis sirketi kapanmis.

45
gore de cok yuksek bir noktaya ¢ikmis. . \/ 280 44,06
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Dinya Ekonomisin Son Durumu

* Son bir kac yildir diinya ekonomisinde dnemli gelismeler meydana
geliyor.

* Oncelikle, ciddi bir kiiresel durgunlugun yasandigi 2016 yili ile
kiyaslandiginda 2017 yilinda, 6zellikle de Merkez Ekonomiler goreli
olarak daha yuksek bir hizla buyliduler.

* Ancak uluslararasi orgut raporlari bu biyiumenin siirdurulebilmesinin
onunde ciddi engellerin bulunduguna dikkat ¢ekiyor.

* Bu durum da diinya ekonomisine iliskin bir kac iyimser gdstergeden biri
olan ekonomik buylimeyi diger kotimser gostergelerin gélgesinde
birakiyor.
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2017 yilinda kiresel borsalar costu

e 2016 yilina kadar yillik yizde 3-4 oraninda kuculen diinya ticareti
2017 yilinda yuzde 1,2 artis gosterdi.

* Kiiresel borsalar gectigimiz yil tam anlamda bir “boga piyasasi”
durumu yasadilar.

* Borsalardaki bu hizh ylikselisin ana kaynagi, sirketlerin
performanslarinin ya da karhliklarinin artmasindan ziyade, FED
basta olmak lUzere buyuk merkez bankalarinin uyguladiklari devasa
miktarsal kolaylastirmalar, bol ve distk (hatta negatif faizli) para
politikalariydi.
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Yukselen ekonomiler daralma sirecine girdi

* Dinya hasilasinin G¢ katini asan bir boyuta ulasan kiiresel
borg¢ stoklariyla birlikte ele alindiginda FED’in, miktarsal
kolaylastirmaya son verirken ayni zamanda 2017 yilindan bu
yana faiz artirrmina gitmesi ve bunu 2019 yilina kadar
surdidrecek olmasi icinde,

* basta cok borclu “yikselen ekonomiler” olmak lGzere dinya
ekonomisinde yeni bir krizin fitilini atesleyebilecek nitelikte
riskler barindiriyor.
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Trump ve ticaret savaslari

* Trump’in is basina gelmesiyle birlikte ABD tarafinda korumacilik
egilimleri artti.

* Trump hem ABD’li sirketler lehine yaptigi vergi indirimleri, hem
de 6zellikle de Cin ve AB’den yapilan basta celik ve aliminyum
ithalati olmak Uzere cok sayida emtianin ithalatina koydugu
yiksek gimruk vergileriyle ticaret savaslarinin onuna actu.

* Cin ve AB karsi 6nlemler almakta gecikmediler.

* Bu onimuzdeki donemde diinya ticaretinde yeniden daralma ve
ekonomik bliyiumede yavaslama yasanabileceginin bir
gostergesi.
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Trump ve ticaret savaslari

e 2017 Haziraninda toplanan G-7 zirvesinden uzlasma cikmamasi ve
sonrasinda

 ticaret savaslarinin derinleserek sirmesi aslinda,

 kuresel kapitalizmin bir tlrlG asamadigi sorunlarinin tekrar giin
1sigina ciktiginin ve

* emperyalist devletler arasindaki catismalarin giderek artmakta
oldugunun bir belirtisi oldu.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Petrol fiyatlar artiyor

 Giderek ylikselen petrol fiyatlari ise (0zellikle de petrol
ithalatcisi “Yukselen Ekonomiler” basta olmak lizere) az
gelismis Ulkelerde Gretim maliyetlerini, cari aciklarini
artiracak, bu da ithalat daralmasiyla sonuclanarak diinya
ticaretinin daha da yavaslamasina neden olabilecek.
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Yeni Merkantilist donem mi?

 Paralel bir bicimde dogrudan yabanci sermaye
hareketlerinde (6zellikle de Merkez Ekonomilerde) ylzde
37’yi bulan bir disus yasaniyor.

* Bu gelismeler kiresellesme déneminin sona ermekte oldugu
veya en hafifinden bir kapitalizm tarihinde “Yeni
Merkantilist” dénemin basladigi ve ekonomide
milliyetciligin artmakta oldugu bicimde yorumlaniyor.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Otoriterlesme artiyor

* Artan gocler ve kiresel capta artan gelir ve servet
adaletsizligi ile birlikte bu gelismelerin siyasal alana
yansimasi asil olarak;

* asir1 sag populizmin yukselise gegmesi, Trump’in yani
sira Avrupa’da da asiri sagci, otoriter hikimetlerin is
basina gelmesi biciminde oldu.

Prof. Dr. Mustafa Durmus 13



Dinya Ekonomisinde (Kirilgan ve Ciliz) Biyime (2017)

« Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgtitii (OECD), Uluslararasi Para Fonu
(IMF ) ve Birlesmis Milletler Orgiiti (BM) gibi uluslararasi kuruluslar
2017’den bu yana ekonomik buylime acisindan genelde kiiresel bir
toparlanma doneminin yasandiginin altini giziyorlar.

 Ornek olarak BM raporunda, diinya ekonomisinin 2017’de 2011’den bu
yana en yuksek hiza kavusarak, yuzde 3 oraninda buyimekte oldugunu
vurgulandi.

* Rapora gore 2016’daki ortalama yizde 2,4’lik buylimeye karsin 2017’de
saglanan bu buyime cok 6nemli.

o Ustelik diinya Ulkelerinin Ucte ikisinde biyime hizlandi.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Dinya Ekonomisinde (Kirilgan ve Ciliz) Biyime (2017)

* OECD, 2017'de yuzde 3,6 buyltyen dlinya ekonomisinin 2018 ve
2019 yillarinda yuzde 3,7 olarak bluyimesini strdirecegini

ongoruyor.

* Bu buyimenin itici giicinlin basta, ekonomik buylime ve
istihdam yaratma anlaminda bir toparlanma icinde oldugu ve
2018’de yuzde 2,9 buyumesi beklenen Merkez Ekonomi

konumundaki ABD ve Cin (ylzde 6,7) ve Hindistan (ytzde 7,6),
Endonezya (yluzde 5,2) gibi yikselen ekonomilerdeki buyime

olacagi belirtiliyor.

e (Laurence Boone, “High uncertainty is weighing on global growth”, https://oecdecoscope.blog/2018/09/20/high-uncertainty-is-weighing-on-global-growth ( 20 September

2018).

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Dinya Ekonomisinde (Kirilgan ve Ciliz) Biyime (2017)

* IMF’ye gore ise 2017’de yuzde 3,8 buyliyen dinya ekonomisi
hem 2018’de, hem de 2019°da yuzde 3,9 bluylyecek.

* Ancak yukselen ekonomilerin, biytume hizi anlaminda ciddi
ayrisma yasayacaginin altinin cizildigi raporda toparlanmanin
onuinde engeller olarak;

* basta yuksek duzeydeki 6zel sektor ve kamu sektoru borg
stoklari, devam eden asiri risk istahi, jeo-politik riskler, kliresel
faiz oranlarinin giderek artmasi, korumacilik ve son olarak
ticaret savaslari gibi olgular sayiliyor.

*  (IMF, World Economic Outlook, Cyclical Upswing, Structural Change, http://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2018/03/20/world-economic-outlook (April
2018).

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Dinya Ekonomisinde (Kirilgan ve Ciliz) Biyime (2017)

* Diinya Bankasi 2018 yilina iliskin kiresel biyime tahminini ylizde 3,1’de tutarken,
2020’ye kadar bunun ylizde 2,9’a dlisecegini 6ngoruyor.

* Benzer bir bicimde ylikselen ekonomilerin buytime hizinin ortalama 2018’de ylzde 4,5’te
kalirken, 2019-2020’de ylizde 4,7’de stabilize olacagina inaniyor.

* Bankanin gelecekle ilgili bliyiime tahminini asagiya ¢ekmesinin nedeni kiiresel ¢capta
ciddi risklerin varhgi.

* Yiiksek borg¢ stoklari, kiiresel finansal likidite kosullarinin zorlasmasi, diizensiz doviz
kuru hareketleri, 6zellikle bazi Yiikselen Ekonomilerdeki siyasal belirsizlikler gibi
faktorler ve asiri borglu ve borg servisi orani yiiksek, réfinansman (yeniden finansman)
ihtiyaci fazla, buna karsilik kredi notu diisiik lilkelerin zora diismesi gibi risklere 6zel
vurgu yapliliyor.

* (World Bank, Global Economic Prospects, The Turning Of The Tide?, (June 2018).

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Dinya Ekonomisinde (Kirilgan ve Ciliz) Biyime (2017)

* Jeo-politik risklerin yani sira artan korumacilik ve ticaret savaslarinin,
hem dinya ticaretini, hem de dolayli bir bicimde yukselen ve az
gelismis ekonomilerin bdytmesini olumsuz yonde etkileyecegi
belirtiliyor.

* Raporda Turkiye’nin buylime oraninin 2018 yili icin ytzde 4,5 ve 2019
ve 2020°de yuzde 4 olmasi bekleniyor) .

Prof. Dr. Mustafa Durmus 18



Dinya Ekonomisinde (Kirilgan ve Ciliz) Biyime (2017)

* DlUnya Bankasi diinya ekonomisinin durumunu, kuma saplanip kalan
ancak yukselen bir dalga ile tekrar suya inebilen bir kayiga benzetiyor.

* Ancak Diinya Bankasi’na gore kayigin derin sulara ulasip buttnuyle
kurtulmasini dnleyecek, onu tekrar karaya oturtacak ¢cok sayida riskli
durum var. Bunlarin basinda korumaci tehditler geliyor.

» Zira bunlar felaketle sonuclanabilecek ticaret savaslarinin onunu aciyor.

e Diger yandan, 2017 ve 2018 yillarindaki géreli olarak yuksek bluyime
hizlarinin diinya ekonomisinin 1987-2007 arasina elde ettigi yillik
ortalama yuzde 3,9 - 4,0 gibi buylime hizlarinin hala altinda oldugunu
vurgulamak gerekiyor.

* Yani kapitalist diinya artik eski hizinda buyluyemiyor.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Yikselen FED Faiz Oranlari

* Dinya ekonomisi icinde goreli olarak en hizli toparlanma
gosteren ABD'de ekonomisinde ortaya cikan olumliu
isaretlerin ardindan 2017’de FED gosterge faiz oranini
yluzde 0.25 puan artirarak ylzde 1,25’ten yuzde 1,50’ye
cikardi.

e 2018 yilinda ise su ana kadar iki kez faiz artirrmina gitti.
2018’in Mayis ayinda faiz oranini ylizde 0,25 oraninda
artirirken, yilsonuna kadar bir kez daha faiz artirrmina
gideceginin ve faiz artirbmlarinin 2019 yilinda da devam
edeceginin isaretini verdi.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Yikselen FED Faiz Oranlari

* FED’in bu kararinda hem Amerikan ekonomisinin biylimesinin hem
de enflasyon oraninin beklenenin Gzerinde gerceklesmesinin etkisi
cok buyuk.

e istihdam piyasasindaki toparlanmanin (ciliz da olsa) stirmesi ve
issizlik oraninin yuzde 4’Un altina dismesi de ayrica bu kararda
etkili oldu.

* Bu karar bir yandan kapitalizmin daralma-biliyiime-daralma
bicimindeki kisir donglisiinui ortaya koyarken, diger yandan
uluslararasi sermaye hareketleriyle ayakta kalabilen Tiirkiye gibi
ulkelerde yasanabilecek sermaye donmalari ya da cikislari
yuziuinden ortaya cikabilecek finansal krizlere de isaret ediyor.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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* Dunya Ekonomisindeki Kirilgan Buyumenin Arka
Plani

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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A.

Devlet Destegiyle Buyuyen Kapitalizm

* Dinya ekonomisindeki cihiz toparlanma kapitalizmin kendi
dinamiklerini harekete gecirerek, yani, karlilik, tretkenlik ve
uretim artislariyla degil, daha ziyade devlet miidahaleleriyle

gerceklesiyor.

* Oyle ki sadece diinyanin ekonomik biiyiime ana motorlarindan
olan ABD’de degil, neredeyse bitin Merkez Ekonomilerde reel
yvatirnm duzeyleri hala 2008 Bliylik Resesyonundaki dlizeyin
altinda kald .

* Bunun nedeni ise hem karlihgin dusiik olmasi (hala 2007’nin
altinda) hem de 6zel sektoriin borg stoklarinin ¢ok yliksek
olmasi.

Prof. Dr. Mustafa Durmus 23



A. Devlet Destegiyle Buyuyen Kapitalizm

* Nitekim IMF, 2017 yilinda yayimladigi bir raporunda , klresel
ekonomik toparlanmanin asil olarak devlet tesvikleriyle ve
destekleriyle, yani para ve 6zellikle de maliye politikasi alanindaki
devasa tesviklerle saglandigini, bu yizden de bunun gelecegin
‘veni normal’i olmayacagini, bu nedenle de boyle bir ekonomik
buyumenin surduriilmesinin zor oldugunu itiraf etti.

* Ekonomilerdeki sorunlu, kirilgan alanlarin Gzerine gidilmesi
gerektigini (rapor 6zellikle de yuksek 6zel sektor borg stoklari ve
emek gucu verimliligi artisindaki yavaslamaya dikkat cekiyor),
aksi takdirde bu buylime oranlarinin tekrar disecegini ileri strdd.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Yavaslayan Emekguct Verimliilk Artisi

IMF’nin vurgu yaptigi sorunlu alanlarin basinda, ana akim Neo-klasik iktisat 6gretisinin
temel biyume modeli olarak ileri sirdugli emek glicii verimliliklerindeki yavas artis yer
aliyor.

Bu yuzden de IMF, hem teknolojik gelismelere hiz verilmesinin, hem de emegi daha
verimli calistiracak calisma pratiklerinin gerekli oldugunu savunuyor.

Diinya ekonomisinin gidisati ile ilgili olumlu beklentilere sahip diger 6rgit OECD’de
IMF’nin bu uyarilarina katiliyor.

OECD’ye gore, diinya ekonomisindeki yukselisin zirvesi her ne kadar 2018 yilinda ve
gelecek yil olsa da, sonraki yillarda bu bliyime yavaslayacak.

Cunku verimlilik artisi yetersiz kalacak, bu durum da bliyiumenin siirdiriilebilmesi
acisindan ciddi bir sorun olusturabilecek ve bu nedenle de diinya ekonomisi
yavaslayacak .

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Yavaslayan Emekguct Verimliilk Artisi

* OECD, biyume hizlarinin 2008 krizi 6ncesine gore dusuk
kalsa da, kuresel buyimenin hizlandigini, bu ytzden kisa

donemde bir ¢c6kis olmayacagini 6ngorse de,

* cok yuksek dluzeylere erismis borg stoklari ve olaganiisti

dizeyde artan finansal varlik spekiilasyonu nec
(eger emek gucu verimlilik artisiyla artan bir kar
bliyume gerceklesmezse) ¢okusin kaginilmaz o
ongoruyor.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Ekonomik Bliyiime Olciiti Yaniltici

* Bir toplumun gelismesini, ekonomik ve sosyal refahi kisi
basi gayri safi yurt ici hasilanin (GSYH) buyimesine
indirgemek ve onun buylime hizi ile aciklamak artik ana
akim iktisatcilar tarafindan dahi giderek terk edilen bir
yontem.

e Cunkt toplumun emekciler basta olmak tzere bluyuk bir
kesiminin gelirleri artmazken, issizlik artarken, birkac
blyuk insaat sirketi ve birkac buylk bankanin ytksek
karlar elde etmesi ya da borsa endekslerinin hizla
yikselmesi ekonomiyi buyutebiliyor.

Prof. Dr. Mustafa Durmus 27



Ekonomik Bliyiime Olciiti Yaniltici

* Bu baglamda, GSYH buylimesine indirgenmis kapitalist
ekonomik buylime kavrami, bluyuk sermaye iktidarlarinin
elinde adeta her turli sorunun altina stpurebilecegi buyuk bir
haliya donustu.

* Oyle ki yuksek bliytime oranlari, iscilerin cok kdtu kosullarda,
normalden de uzun sureler calistirildigi, asgari Gcretin aclik
sinirinin altinda tutuldugu, az sayida zengin ve ust gelirlinin
ulusal gelir ve servetin buyuk bir kismina el koydugu,
toplumun dnemli bir kesiminin yoksul yasadigi gerceginin
uzerini ortmeye yariyor.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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Ekonomik Bliyiime Olciiti Yaniltici

» Keza boyle biyume sadece mal ve hizmetlerin parasal islem degerleriyle
olcultyor.

* Piyasaya cikmayan, ama kullanim degeri cok yiksek olan faydali pek cok
mal ve hizmet buyime hesabinda yer almazken, insani olarak pek cok
zararli faaliyet yer alabiliyor.

« Ornegin silah Uretimi ve silahlanmada artis GSYH’yi artirirken, diinyanin
en cok ihtiyaci olan baris cabalari bu hesaba dahil edilmiyor.

* Ya da drnegin yilbasinda sahneye c¢ikan bir pop yildizina yuz binlerce lira
odendiginde bu buylimeyi artiriyor, ama bir akademisyenin yazdigi bir
makale GSYH hesabinda dikkate alinmadigi icin bliytmeyi artirmiyor, bu
nedenle de degerli bulunmuyor.
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Ekonomik Bliyiime Olciiti Yaniltici

* Bu nedenle de bir calismaya gore, toplumun ekonomik
anlamda iyilik hali gelirin yuksekliginin ve bunun adil
dagiliminin yani sira, yaratilan istihdamin kalitesine, kimlik ve

inanglarin 6zgurce var olabilmesine ve yoksullugun ortadan
kaldirilmasina baghdir .

* Ayrica gunumuzdeki gibi bir dijital cagda ise 20.ylzyilin
baslarinda ortaya atilmis olan GSYH 6lcme yonteminin artik
gercegi tam olarak yansitmadigi da siklikla vurgulaniyor.

* (Diane Coyle, “GDP: A Brief but Affectionate History”, https://blogs.imf.org/2017/12/22/gdp-falling-short (22 December 2017).

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

e 2008 krizi sonrasi, krizden cikabilmek icin 6zellikle de Merkez
Ekonomilerdeki merkez bankalarinca blyuk capta genisletici
para politikalari uygulandi.

* Bunun sonucunda FED, ECB ve BOJ gibi buyuk merkez
bankalarinin bilanc¢olar ciddi boyutlardi bliyudu.

* FED’in bilancosunda 5 trilyon dolarlik, ECB’ninkinde 3 trilyon
dolarlik bir bluyume olustu.

* BoJ ise GSYH’sinin yuzde 75’ine denk disen bir bilanco
buyukluglne eristi .

Prof. Dr. Mustafa Durmus 31



B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

» Uygulanan parasal bollastirma (distk faiz, bol para) bir yandan
ekonomilerde canlilik yaratirken, diger yandan buyuk bir
kliresel borsa balonunun olusmasina neden oldu.

e Cunkud o6rnegin ABD’de bu bol paranin akitildig! blayuk sirketler
ve bankalar bu paralari ve Trump’in onlar icin sagladigi vergi
indirimlerinden geriye kalan nakdi Gretken yatirimlarda
kullanmak yerine basta Dow Jones ve S&P 500 olmak Uzere
kiiresel borsalarda kendi sirket hisselerinin geri aliminda
kullandilar.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* Boylece hem borsalarin degerini, hem de kendi sirketlerinin degerini
yvukselterek spekulatif karlar elde ettiler.

* Ortaya cikan kari ise basta sirketin Ust duzey yoneticilerileri olmak tzere
paylarina gére tum sirket hissedarlarina dagittilar.

* Bunun en somut 6rnegi diinya devi bir sirket olan Apple’in 2018’in Mayis
ayinda 100 milyar dolarlik hisse geri satin alimi yapacagini aciklamasidir.

* Boylece sirket 2012 yilindan Haziran 2018’e kadar toplamda 212 milyar
dolarlik bir kar payini hissedarlarina dagitmis olacak ki bu para ile S&P
500’de yer alan en alttaki 480 firma tamamen satin alinabilir .

Prof. Dr. Mustafa Durmus

33



B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* Borsalardaki bu coskunun asil nedeni olan hisse geri alimlarinin boyutlari ¢ok yiiksek.

* Ornek olarak S&P 500’de yer alan sirketler 2018 yilinda 167 milyar dolarlik yeni hisse geri
alimi yapacaklarini acikladilar.

* Toplamda ise ABD’li sirketler bu yil 800 milyar dolarlik geri alim yapacaklar.

* Bu gecen 2017’ye gore 525 milyar dolar daha fazla. Béylece hissedarlarina, yiuzde 10’luk
bir artisla bu yil 500 milyar dolar kar payi 6deyecekler .

* Nitekim bu gelismeler artik “Geri Alim Ekonomisi” (Buyback Economy) olarak
adlandiriliyor . Clinki buglinkii ekonomik canliligin inovasyon ya da verimlilik artisindan
degil, sermayeyi borca dondistliren bir tir finansal mihendislikten kaynaklandigi ileri
suralayor.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* Boyle bir ekonominin temel karakteristigi ise gelecekteki
buyumeyi buglinkii tiketime kurban etmek ve ulusal
zenginlikleri bir avu¢ sermayedara, sirket ust dlizey
yoneticisine ve hissedarlarina dogru olmak uizere yeniden
bolustirmek.

* Oyle ki bu yéneticiler yeni verimli yatirrmlara ydnelmek yerine,
karlarini ve kullandiklari devasa boyutta krediyi kendi
hisselerini satin almada kullaniyorlar.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* Bol para, ucuz faiz ve devasa miktarsal kolaylastirma politikalarinin
sonucunda kuresel borsalarin degerleri gercek degerlerinin ¢ok
uzerine cikti, dyle ki 2017°de degerlerini 2 trilyon dolar blayuttiler.

* Ornegin ABD’de gecen yil borsalar 2000 yilindan bu yana yizde 72’lik
bir artisla zirve yaptilar, gecen yili “boga piyasalar1” olarak gecirdiler.

* DUnyanin en buyuk borsalarindan olan Dow 25,000’inin Gzerine c¢ikti.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* Bol para politikalari sadece borsalari degil, hedge fonlarini da (uluslararasi
yatirim fonlari-tlrev piyasalar) costurarak, balonunun daha da sismesiyle
sonuclandi.

* Bircok hedge fon gecen yil iki haneli oranlarda kar elde etti. Ornegin MCM
yluzde 25,6 ve AIM ylzde 16 kar sagladilar.

e 2016 yilindaki performanslarinin dusukligi nedeniyle bu fonlardan 70
milyar dolarin geri cekildigi, buna karsilik gecen yilin sadece ilk ¢ ceyrek
doneminde 2,9 milyar dolar yeni paranin bu fonlara aktig dikkate
alindiginda , 2017 yilinin finans kapitalin dnemli unsurlarindan biri haline
gelen bu kuresel fonlar icin de son derece verimli gectigi ortaya cikiyor.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* Bu veriler, 7 milyari asan bir nufusa sahip diinyada bu
borsalarda hisse senetleri, kiymetli kagitlari bulunan
bir avu¢ azinligin olusturdugu finans oligarsisinin
2008 krizinden bu yana en mutlu yilini yasadigini ve

* kapitalizmin kacinilmaz para-kredi krizlerinden biri
daha gelene kadar yasamaya devam edecegini
gosteriyor.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal

Balonlar

* Nitekim bunu teyit eden bir rapora gore , kiresel
borsalarin en geliskin oldugu ABD’de tepedeki en
zengin ylzde 1’lik grubun yillik geliri en az 458,000

dolar o
e Dahasi

du.

oiramidin en tepesine ulasildiginda, yani en

tepedeki ylizde 0.001’in yillik geliri 47 milyon
dolardan fazla.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* 2017 yilinda yasanan ekonomik canliliga iliskin olarak Turkiye'ye
de kisa bir parantez acmak gerekir.

 Clinku Turkiye’de de finans piyasalarinda, borsa (BIST 100) 2018
vili baslarinda tarihinde ilk kez 118.000 puanin Gzerini gorda.

* Bu arada bankalar da ortalama yuzde 65 gibi yuksek bir oranda
karlarini artirdilar.

 Kaldi ki ekonominin 2017 yilinin 3. ceyregindeki yuzde 11,1’lik
aciklanmasi zor bir oranla ve yil buttiininde yuzde 7’'nin
Uzerinde buyumesi hafizalarimiza kazindi.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* Bu gelismelerin saglikh bir ekonomik buylimeden ziyade
sisiriimekte olan spekilatif finansal balonlarin belirtileri
oldugu belirtiliyor ve

* drnegin FED’in sikilastirma ve faiz artirimi politikalar
nedeniyle 2018’in ikinci yarisindan itibaren klresel borsalarin
dismesi ve yilin batinunu zararla kapatmalari dngorultyor.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

 Ornegin piyasalarin icinden birisi, milyarder yatirimci Gundlach 2017
yilinda muthis bir getiri saglayan S&P 500’Un bu ¢ikisini 2018 yilinin ilk
yarisinda da strdurerek ylzde 15 daha yukselebilecegini, ancak FED'in
miktarsal sikilastirma ve faiz artirirmi politikalari nedeniyle yilin ikinci
varisindan itibaren diisecegini ve yilin bitinini eksi getiri ile (zarar)
kapatacaginiileri stirdi .

 Kaldi ki yilin ikinci yarisina kalmadan, artan borclanma maliyetleri ve
ticaret savaslarindan endise duyan finansal spekulatorlerin frene
basmalari nedeniyle, 2018 yilinin ilk dort ayinda kiresel borsalarda, adina
dizeltme denilen ylzde 13’lGk bir disus yasandi.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* ingiltere’nin en karli yatirim fonu yéneticilerinden Neil Watford , borsalarin
cokme tehlikesiyle karsi karsiya bulundugunu, milyonlarca insanin bunun
altinda kalabilecegini,

» 2000’lerdeki dotcom ¢oklisuine benzer bir coklsin yasanabilecegini, ciinku
finans piyasalarinin volatilitesinin ¢cok disik hesaplandigini,

* bunun da yatirimcilari diinya ekonomisinin bu zararsiz iyi gidisinin uzun
surecegi ve bircok yil daha varlik fiyatlarinin ylikselmeye devam edecegine
inandirdigini, yani yatirimcilar riski unuttuklarini,

* bunun da sisik varlik fiyatlari ve sisik degerlemelerin olusumunda rol
oynadigini, oysa sayllamayacak kadar kirmizi 1sigin yanip sonduigunii
acikladi.

Prof. Dr. Mustafa Durmus

43



B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

» Gelecekle ilgili olarak endise tasiyanlar sadece yatirim fonu yoneticileri degil, ayni
zamanda IMF gibi uluslararasi kuruluslar.

 Ornegin IMF gecen yildaki son Finansal istikrar Raporu’nda;
* genisletici para politikasinin bir sonucu olarak varlik fiyatlarinin asiri degerlendigini ve

* borglulugun kiiresel olarak ¢ok arttigini, finansal istikrar riskinin bankacilik sisteminden
banka disi sektorlere kaydigini, diisiik getirili varliklarin pesinden kosan ¢ok fazla
miktarda likiditenin oldugunu,

e G20 ulkelerinin artik cok fazla borg¢lu olduklarini,

* bunun da finans disi sektorin faiz oranlarindaki degisime asiri duyarli hale gelmesine
neden oldugunu ve 6zel sektor borg servisi oranlarinin ¢ok yikseldigini, tim bu
nedenlerden dolayl da mevcut kiiresel toparlanmanin rayindan c¢ikabileceginin altini
cizdi.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise hazirladigi raporda , Avro bolgesi
ekonomik blyimesinin ilerledigini,

* ancak lehte ekonomik ve dis finansal kosullarin mevcut kirilganliklari
gizledigini,

 kuresel varlik fiyatlarinin ve varlik arzina ait gostergelerin yuksek bir
klresel risk istahina isaret ettigini ileri strerek

e “bas agrisi devam ediyor” ifadesini kullandi.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

e 2006-07'de ABD’deki mortgage balonunu 6ngoren ceken nadir
kuruluslardan biri olan ve ‘Merkez Bankalarinin Bankasi’ olarak da anilan
Bank of International Settlements (BIS) ise;

* ekonomik buylime ve borsa endekslerini hizla yukseldigi bir donemde,
Merkez Ekonomilerde faiz oranlarinin ani yiikseltilmesi durumunda,

 yuksek borg stoklari ve diisuik verimlilik artislari nedeniyle,
* basta ozel sektor ve hane halkinin borglarinin ¢evrilemez olacagini,

* bunun da 2008 yilindakinden daha buyiik bir finansal krizle
sonuclanabilecegi biciminde ciddi bir uyarida bulundu.
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* DUnyanin en buyuk yatirrm bankalarindan olan Goldman Sachs’a gore,
borsalar, tahvil ve bono gibi finansal arac fiyatlari gercek getirileri ile
kiyaslandiginda 1900 yilindan bu yana en yiiksege ¢ikmis durumda (yuzde
90 artis).

* Bu normal bir getiri artisindan ziyade bir sisiriimekte olan bir spekdlatif
balona isaret ediyor .

* Bu baglamda uluslararasi sermayenin performansini (verimliligini) 6lcmeyi
amaclayan MSCI Endeksleri uluslararasi yatirimlar acisindan dnemli bir
gosterge oldugu kadar, sisirilmekte olan balonu géstermek acisindan da
onemli endeksler.

* Merkez Ekonomilerdeki bu endeksler yeni bir finansal balonun sisirildigine
isaret ediyor .
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B. Kiresel Borsa Balonu, “Geri Alim Ekonomisi” ve Spekdilatif Finansal
Balonlar

* Sadece resmi kuruluslar degil, finans piyasalarinin buyuk
aktorleri de yatirrmcilarini s6zi edilen bu balonun patlamasi
olasiligina karsi uyarmaya basladilar.

e Bazilari musterilerine paralarini iade ederken, hedge fonlarin
piyasalarda yeterince firsat géormediginin altini cizerek risk
azaltmanin zamaninin geldigini vurguladilar .
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(Edward Harrison, “European Selloff Highlights Resumption Of US Treasury Bear Flattening”, https://pro.creditwritedowns.com (Oct 23,
2018):

23 Ekim 2018 tarihi itibariyle ABD vadeli islemler borsasi li¢c haneli zarar etmeye basladi. BU zarar
Avrupa ve Asya borsalarindaki diststin ardindan geldi.

Bu zararin bircok agiklamasi olabilir ama temelde ABD getiri egrisinin diizlesmesi yani kiresel
ekonominin yavaslamasi bu dususlerin ve zararin nedeni.

(Wolf Richter, “This Stock Market Is “Gradually” Rotting Under the Covers”, https.//wolfstreet.com (Oct 23, 2018):

NewYork Borsasi’nda (NYSE) kote olmus 176 sirketin hisselerinin degeri son 52 haftanin en
yukseginin en az % 50 oraninda dusus gosterdi.

(Brooke Sutherland, “Caterpillar and 3M Show What Peak Earnings Look Like”, https://www.bloomberg.com (23 Ekim
2018):

Caterpillar Inc.’nin hisseleri % 9, 73 ve MMM'’in hisseleri % 8,81 duistd.



Wolf Richter, “This Stock Market Is “Gradually” Rotting Under the Covers”,
https://wolfstreet.com (Oct 23, 2018)

FB: -29%
NVDA: -25%
NFLX: -21%,
AMZN: -14%
GOOG: -13%,
MSFT: -7%
AAPL: -4.7%

e Facebook, Amazon, Netflix, Google’s ana
sirketi Alphabet, Microsoft, Apple, ve
NVIDIA ‘nin hisseleri Agustos’tan bu yana
ortalama % 7,8 dustd.

e 7 sirketten 3’Unde dusts % 20 ve 2’sinde
% 13-14 oldu.

30.10.2018

FANGMAN Market Cap, in $ Trillions
FB, APPL, NVDA, GOOG, MSFT, AMZN, NFLX
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Tarihteki 18 Blylik Resesyonun 17’si FED’in Sikilastirma Politikasinin
Sonucu

* Tarih FED’in parasal sikilastirmaya gittiginde finansal calkantilarin bunu izledigini
gosteriyor.

 Oyle ki 1915 yilindan bu yana ortaya ¢ikan 18 resesyonun 17’si FED’in bu sikilastirma
politikalariyla birlikte geldi .

e 2017 yilinin sonundan bu yana FED faiz artirirmini strduriyor ve bilancosunu
ktictltlyor.

* Boylece eger “gecmisteki parasal genisleme (easing) borsalar acisindan iyi ise, tersi de
ayni 6lctude kotudur” denilebilir.

* Yani borsalarda yasanan cosku bir ¢cokusle kabusa dénusebilir.

 Ozcesi kiiresel ekonomiye iliskin pembe tablonun ardinda “kap kara bir finansal
risk” olasiligi mevcut ve bu kez sonu¢ 2008 krizinden daha da agir olabilir.
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C.  Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg Stoklari

 Uluslararasi Finans Kurumu’nun (IIF) bu yilin basinda yayimlanan
raporundaki bor¢ verilerinden kiliresel borglarin 2017 yilinin tGglincii
ceyreginde sonunda 233 trilyon dolara ¢ikarak kiresel hasilanin
yuzde 321’ine ulastigi gorultyor.

* Ozellikle finans disindaki 6zel sektér borclari ve devlet borglari
patlama yapmis durumda.

e 2021’e kadar bu borclarin artisinin hizlanacagi ve ekonomik biyime
oranlarini asacagl dngaorulayor.
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C.

Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg¢ Stoklari

. (:?zellikle de Merkez Ekonomilerin borg stoklari endise verici dlizeye cikti.
Oyle ki 21 Merkez Ekonomilerin toplam bor¢ /GSYH rasyosu ortalama
olarak 1990’larda yuizde 290 diizeyinden 2017’de yuizde 380’e yukseldi.

* Yiikselen ekonomilerde de ise bu oran 2008’den bu yana zirve yapti.

« Ornegin Cin’de yiizde 171’den 2017 yilinin Eyliil ayinda yizde 295’e
cikarken, 26 yukselen ekonomi ortalamasi olarak yizde 148’ten yuzde
211’e firlad.

* Yani borcun artis hizi oldukca ytksek. Bu ekonomilerde diizey daha dusutk
olsa da, borclar 26 ulke ortalamasinda yuzde 40 puan, tek basina Cin’de
yuzde 70 puan artmis durumda .
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C.

Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg¢ Stoklari

* Oyle ki Agustos 2018 tarihine gelindiginde aralarinda Tiirkiye, Arjantin,
Gliney Afrika ve Brezilya’nin da bulundugu belli bash yilikselen
ekonomilerin ulusal paralarinin dolar karsisinda hizla deger kaybettigine
tanik olundu.

* Trump’in baslattigi ve AB ve Cin’in karsilik vererek yukselttigi ticaret
savaslarinin 6zellikle de bu Ulkelere ihracat yapan yukselen ekonomileri
vuracagi acik.

* Ayni zamanda FED’in faiz yukseltmesi ve ECB’nin piyasadan tahvil alimina
son vermesi kacinilmaz olarak dolar ve avro cinsinden olan dis borg¢larin
servis maliyetini yukseltecek.
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C.

Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg¢ Stoklari

* Yani ylikselen ekonomilerden baslayan bir dis borg krizi giderek gercek
oluyor.

* Nitekim bu Ulkeler icinde Arjantin borg krizine girerek 50 milyar dolarlik
kredi icin IMF’nin kapisini ¢alan ilk Glke oldu.

* Guney Afrika ve Brezilya siraya girerken,

« yiizde 52’itik dis borg¢ stokuna (briit 457 milyar dolar) sahip bulunan, bir
yil da 228 milyar dolarlik taze para bulmasi gereken ve bu arada 2018
vilinin ilk sekiz ayinda ulusal parasi dolar karsisinda yuizde 60’lik deger
kaybeden Tiirkiye’nin potansiyel olarak IMF kapisinin esigine geldigini
vurgulamak gerekiyor.
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C.

Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg¢ Stoklari

* Bir baska anlatimla bu kez durum 2008 6ncesinden de ciddi. Zira 2008'den
farkl olarak tim Merkez Ekonomiler cok borclular.

* Buna karsilik bu borg¢larin 6denmesini saglayabilecek tek mekanizma olan
buyume hizlari hala ¢ok diisuk.

* Bu da onlari daha kirilgan hale getirirken, ayni zamanda da emekgileri
daha da baskilamalarina, yeni kemer sikma politikalarina razi etmelerine
ve savas gibi yollarda disarida ¢cozim aramalarina neden oluyor.

* Diger yandan uluslararasi sermaye hareketleri araciligiyla kriz giderek
Arjantin, Gliney Afrika, Endonezya, Brezilya ve Turkiye basta olmak uzere
yukselen ekonomiler adi verilen azgelismis Ulkelere yikilmaya basladi.
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C.  Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg Stoklari

* Ekonomiler ekonomik durgunluk ya da resesyona cok buylk
borg¢ stoklari ile yakalandiklarinda ise bu bor¢ balonlarinin
patlamasi ve bunun sonucunda resesyonu depresyona
donustliren bir gelisme de kacinilmaz olacaktir.

* Ozel sektor borglarinin rekor diizeyde arttigi alti dlke ise
Kanada, Fransa, Hong Kong, Gliney Kore, Isvi¢re ve Turkiye
olarak siralaniyor.

* Boylece faiz oranlari kiiresel capta arttikca yuksek borclu
devletlerin ve sirketlerin borg¢ servisleri de artacaktir.
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C.

Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg¢ Stoklari

* IMF'nin Nisan ortalarinda yayimladigi bir ¢calismasinda, 6zellikle
borg stoklari ve borg servis oranlari yliksek tlkelerin onlerindeki
yolun engebelerle dolu oldugu vurgulaniyor.

e Zira parasal sikilastirmaya gidilmesiyle kiresel likiditenin azalacagi,
bunun da yukselen ekonomilere giden sermaye akimlarinin yilda
ortalama 60 milyar dolar dolayinda azaltacag ileri siruliyor.

 Bu2010-2017 déneminde bu ulkelere giden toplam sermayenin
dortte birine denk disuyor.

* Raporda kredibilitesi azalan lilkelerden yabanci sermaye ¢ikislarinin
cok yuiksek boyutlara ulasabileceginin alti ciziliyor.
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http://www.hakanozyildiz.com/2018/10/turkiyeye-scak-para-girisleri-azalacakms.html (19 Ekim 2018)

 Uluslararasi Finans Enstittisi’dur (lIF).Ekim basinda yayinladigi verilere
gore, 2019°da yiikselen piyasalara gelecek net (yukimlulik — varlik)
doviz girisi 101,3 milyar dolar olacak.

* Ancak bu rakamlardan Cin’e gelen dovizleri ¢cikarirsaniz toplam
negatife donuyor, - 73,2 milyar dolar oluyor. (Cin’e gelecek net doviz
174,5 milyar S olarak tahmin ediliyor.)

* Kisacasli, Rusya, G. Kore, Tayland, Suudi Arabistan ve BAE gibi
ulkelerden yukla cikislar tahmin edildigi icin, diinyada EM’lere doviz
girisinde onemli disus olacagl tahmin ediliyor.


http://www.hakanozyildiz.com/2018/10/turkiyeye-scak-para-girisleri-azalacakms.html (19

C.

Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg¢ Stoklari

* Nitekim dlnyanin en buyuk yatirim bankalarindan olan
Merrill Lynch’in bir raporuna gore ;

e 2018 Haziran ayinin ikinci haftasinda Avrupa’daki hisse
senedi ve tahvil piyasalarindan cikan miktar 2,5 milyar dolar,

* tek basina Japonya’dan cikan miktar 400 milyon dolar ve
vikselen ekonomilerden cikan miktar ise 1,3 milyar dolar
oldu.

 ABD’ye gelen para miktari ise 5,6 milyar dolari buldu.
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C.

Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg¢ Stoklari

* FED’in yillik faiz artirnmini yapmasi ve gelecek yil da dahil olmak
Uzere toplamda en a 5-6 kez daha faiz artirrmina gidecegini
actklamasiyla, 2008 sonrasindaki bol ve goreli olarak ucuz
likidite ile ayakta kalmis, buyumus ekonomilerde yoneticilerin
uykulari kagmaya basladi.

e Zira artik hem disarida, hem de iceride 6zellikle de finans disi
Ozel sektor sirketlerinin cok ylksek borg stoklarinin neden
olacagi bir borg krizinden soz ediliyor.
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C.

Yeni Bir Borg Krizinin Isareti Olarak Kiiresel Borg¢ Stoklari

* Kredibilitesi azalan ulkelerin basinda ise, o6zellikle 6zel sektor dis borg
stoklari artik cevrilemez boyutlara ulasan, Ulke puani surekli disdrilen,
bankacilik sektori ve bluyuk holdingleri uluslararasi denetim
kuruluslarinca gozetim altina alinan, risk primi sigortalama maliyeti (CDS)
surekli yukselerek 550 puani asan, enflasyonist gidisi durdurabilmek,
doviz kurundak artisi frenleyebilmek ve sicak parayi tlkede tutabilmek
icin en son faiz oranini 625 (ylizde 6,25) baz puan artiran Tiirkiye geliyor.

e Zira borclara iliskin tim gostergeler bir krize isaret ediyor. Turkiye bir
butln olarak dis bor¢larinin milli geliri icinde payi acisindan ylzde 52 ile
en yuksek dis borca sahip bir tlke konumunda.
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http://www.hakanozyildiz.com/2018/10/turkiyeye-scak-para-girisleri-azalacakms.html (19 Ekim 2018)

* Turkiye'ye net doviz hareketlerinde iki
yil, 2001 ve 2009 dikkat cekiyor.
Birinde 6,5 milyar dolarlik net ¢ikis var. IF'e gore Turkiye'ye net déviz akimlari (milyon §
Ekonomi bunun icin krize girmis. ”

e 2009°da cikis yok 11,5 milyar dolarhk

giris var. Ama hemen ardindan
2010’da 57,5 milyar dolar, 2011’de

72,6 milyar dolar, 2012’de 68,8 milyar a0
dolar, 2013’te 73,6 milyar dolar gibi ~
yiksek tutarda net doviz girisleri '
gériliyor. ol | | I
* Bu yil girislerde bir azalma, yaklasik 22 '
milyar dolarlik bir tahmin var.

* Ama 2019 i¢in dngorilen rakam hig ic
acici degil: 5,1 milyar dolar.

30.10.2018 Prof. Dr. Mustafa Durmus


http://www.hakanozyildiz.com/2018/10/turkiyeye-scak-para-girisleri-azalacakms.html (19

Turkiye: Madendeki kanaryal!

* Borg¢ stoklari alarm veriyor.

* Toplam borg¢ stoku son 15 yilda 13,5 kat artarak 4,9 trilyon
liray! buldu.

* Bu haliyle milli gelirin yuizde 150’ye yaklasti.

* Bu borclarin yariya yakini doviz cinsinden borclar . lIF'nin
verilerine gore toplam borg¢ stoku sadece 2016’dan 2017’ye
milli gelirin ylzde 10’u oraninda bir artis gosterdi.

* Bu haliyle Turkiye, ylikselen ekonomiler icinde Misir’dan
sonra en yuksek bor¢ artis hizina sahip ulke .
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Turkiye: Madendeki kanaryal!

* Ancak bu borglar icinde en riskli olani 6zel sektoriin dis borglari. 2017
sonu itibariyle dis bor¢ toplami 457 milyar dolar asti.

* Bunun yiizde 70’i 6zel sektdre ait borclardan olusuyor. Ozel sektoriin dis
borg artis hizi acisindan da tlke ilk sirada yer aliyor.

e Cari acigin finansmani icin gerekli olan finansman ile birlikte 6zel
sektorun 12 ay icinde 6demesi gereken bor¢ miktari 200 milyar dolari
aslyor.

o Ulke kredi puaninin surekli distirtildigli, bu nedenle de risk priminin
(CDS) surekli yukseldigi bir ortamda 6zel sektor acisindan disaridan
yuksek maliyetlerle bor¢clanmak cok riskli.

* Ayrica borcu borgla cevirme orani “roll over “yizde 140’1 buldu .
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Turkiye: Madendeki kanaryal!

* FED’ in 2018 yilinda faiz oranlarini artirmasi ve daha da
artiracak olmasi ise asil olarak halen zorda olan Tiirkiye
ekonomisini daha da zora sokacak, halen 7’ye yaklasmis olan
sepet kur (yarim dolar+ yarim avro) ve yiizde 25’leri asan faiz
oranlari daha da yiikselecek,

* bu da uretim, cari acik, kamu maliyesi ve tiiketim olmak
uzere ekonominin biitiin motorlarini iyice yavaslatacaktir.
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

* Trump, ABD Baskani olarak secilmesinin ardindan, secim kampanyasi
sirasinda verdigi sozleri buyuk 6lctide yerine getiriyor.

* Blyuk sermayenin ve Ust gelirlilerin 6dedigi vergileri azaltmaya donuk
kurumlar vergisi ve gelir vergisi degisiklikleri sadece ulkedeki giic
dengelerini buyuik sermayedarlar lehine daha da guc¢lendirip sinif
savasini korliklemiyor,

* ayni zamanda 0Ozellikle de Meksika, Cin ve AB’den yapilan ylzlerce
milyar dolarlik ithalata getirdigi yliksek vergilerle hem i¢ korumaci

politikalari gliclendiriyor, hem de sonu belirsiz bir uluslararasi ticaret
savaslarinin da énlini agiyor.
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

* Trump bu yilin Mart basinda Cin’e ithalat giimruk tarifelerini uygulamaya koyan
genelgeyi imzalamis ve boylece Cin’den yapilacak yaklasik 60 milyar dolar
tutarinda ithalati etkileyecek olan celik trtnlerine ylizde 25 ve aliminyuma yuzde
10 oraninda gumrtuk tarifesi konulmasini onaylamisti.

e Cin’in karsi hamle olarak 50 milyar dolar tutarindaki ABD mallarina tarife
uygulayacagini bildirmesinin ardindan, Trump son hamle olarak Cin’den alinan
200 milyar dolarlik ithalata ilave ylizde 10 tarife konulacagini (Cin karsilik verirse
ikinci bir 200 milyar dolarlik ithalata tarife uygulanacagini) acikladi .
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

e Avrupa Birligi (AB) ise, ABD’nin ithal ¢elik ve aliminyuma ilave gimruk
vergileri uygulamaya baslamasina karsi kendi uygulayacagi misilleme
adimlarini 22 Haziran 2018 tarihinde baslatmayi ve ilk asamada ABD
urtnlerine 2,8 milyar avroluk ek gimrik vergisi getirmeyi planladi (daha
sonrasli icin 3,6 milyar avroluk bir vergi geliyor) .

e BIS, artan ticaret savaslari ve Belcika’nin ABD’den gelen Levi’s blue jean,
bourbon viski ve Harley-Davidson motosikletleri Gzerine vergi koymasinin
ardindan, Trump’in en son Avrupa’dan ithal edilecek olan otomobillere
ilave yuzde 20 gimruk vergisi uygulayabilecegini aciklamasinin Gzerine,
kliresel ekonominin toparlanmasinin dnundeki en 6nemli engelin
korumaci onlemler oldugunu, bunun yeni yatirimlari baskiladigi gibi
finansal piyasalara kadar sicrayabilecek bir istikrarsizlik yaratabilecegini
acikladi .
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

 ABD’nin Mart 2018’de acikladigi ilave gumriik vergileri
Tirkiye'yi de etkileyecek.

e CUnkU bu vergilerden Turkiye’nin muaf olma talebi olumlu
karsitlanmadi.

* Bunun uzerine Turkiye yaklasik 1,8 milyar dolar seviyesinde
bulunan ABD menseli komur, kagit, ceviz-badem, tutun, celtik,
viski, otomobil, kozmetik, makine techizat ve petro-kimya
urunlerinde, ayni sekilde 266,5 milyon dolar vergi yuku
olusturacak karsi 6nlemi 21 Haziran itibariyla baslatma karari aldi
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

 Ticaret savaslari, artan korumacilik ve dogrudan yabanci sermaye
yatirnrmlarinin azalmasi gibi ktresel ticaret ve biylume tzerinde etkili
olacak bir diger gelisme, 2016 yilindan bu yana petrol fiyatlarinin
artmaya baslamasidir.

e Cinkd 2014 yilinin ortalarindan itibaren ciddi bir inise gecen petrol
fiyatlari 6zellikle 2018 basindan bu yana hizl bir yukselisle varil basina
80 dolari gegcti.

e Sadece 15 Subat-15 Mayis 2018 arasinda bu artis ytzde 27 oldu.

* Ayrica petrol fiyatlarinin artmasi (petroliin kendi spekulatif bir vadeli
islem piyasasi Uriinu oldugundan) spekilasyonu, bu durum
belirsizlikleri artiriyor, bu da petrol fiyatlarinin daha da yikselmesiyle
sonuclaniyor .
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

* Petrol fiyatlarindaki artisin basta Cin ve Hindistan olmak lizere agir petrol ithalatgisi
ekonomiler tizerinde ani etkileri oldu.

* CUnku bu iki Glke diinya petrol ithalatinin dortte birini yaparken , ayni zamanda kuresel
ekonomik bliyumenin ylizde 43’lnd (sirasiyla Cin ytuzde 35 ve Hindistan ytzde 8 )
gerceklestiriyor.

* Bu nedenle de 2014 yilindaki dusiisten bu yana disuk petrol fiyatlari avantajini
kullanarak buytumesini yuksek hizlarla stirdirebilen dinyanin bu en hizli bayiyen iki
ekonomisi, petrol maliyetinin artmasiyla artan Gretim maliyetleri nedeniyle, artik daha
yavas buyuyorlar.

* Bu da onlarin ticari ortaklarinin onlara olan ihracatlarini yavaslatmak suretiyle, diinya
ticaretini ve ekonomik buylmesini yavaslatiyor.
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

* Petrol fiyatlarinin artmasi petrol ithalatcisi bir tGlke olan Tiirkiye’nin
odemeler dengesini bozuyor, yani cari agigini artiriyor.

e Ayrica petrolin sadece dolar ile satin alinabilmesi nedeniyle, bu
durum dolarin TL karsisinda degerinin artmasiyla sonuclaniyor.

* Bu da kur araciligiyla, liretim maliyetlerini ve enflasyonu artiriyor.

* Bunun dogal sonucu yerli ve yabanci yatirrmcinin ekonomiye olan
guvenini daha da yitirmesi, durma noktasindaki yatirirmlarin iyice
azalmasi ve yabanci sermaye c¢ikislarinin artmasidir.
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci

Sermaye Yatirimlari

* Son olarak, her ne kadar (Turkiye'de oldugu gibi petrol
uzerinden alinan OTV, deger tzerinden alindigindan) petrol

fiyatlarinin artmasi
sonuclansa da (6zel

* hikimetlerin petro

<1sa vadede vergi gelirlerinin artmasiyla
ikle de secim doneminde yasandigi gibi)

fiyatlarindaki artisi tiketiciye

yansitmayarak, vergi gelirlerinin azalmasina, bu da butce
dengelerini bozulmasina neden oluyor.
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

* Tum bu gelismeler dev kapitalist Glkeler arasindaki
rekabetin ticaret savaslariyla yogunlasacagi anlamina
geliyor.

* Kiresel doviz savaslari ve ticaret savaslarinin ilk etkisi,
bazl azgelismis ulke paralarinin dolar karsisinda deger
yitirmesinin yani sira, kiiresel borsalarin hizlica deger
kaybetmesi biciminde oldu.

Prof. Dr. Mustafa Durmus
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

 Kiiresel finansal piyasalar ABD ile Cin arasindaki ticareti savasi
gerginligini fiyatlamaya baslayinca, panik havasi piyasalarda
satislara neden oldu ve bu durum Avrupa’dan ABD ve Asya’ya kadar
kiiresel borsalarda deger kaybina yol acarken, yatirnrmcilari tahvil gibi
daha risksiz varliklara yoneltti .

 ABD’deki Dow Jones Endeksi, Haziran ayinda son alti giin Ust Uste
toplamda yaklasik 300 puan deger kaybederek (ytuzde 1,2) bu yil
boyunca sagladigl kazanci geri verdi.

e S&P 500’tn kaybi binde 40 ve Nasdaq’in kaybi binde 30 olurken, Cin
borsasindaki kayip yuzde 4G buldu .
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

* Ayrica Obama doneminde neredeyse sona yaklastirilan Trans-Pasific

Partnership (TPP) olarak da bilinen uluslararasi anlasma Trump ile birlikte
rafa kaldirildi.

* Yeni yonetim ayni zamanda FED lizerindeki dolayl etkisiyle, parasal
sikilastirma ve faiz artirnrmi politikasini siirdiirerek 6zellikle de ¢ok borg¢lu
durumdaki lilkelerdeki borg ve likidite krizlerini de tetikliyor.

* Trumponomics ile birlikte kiiresellesmenin sinirlarina gelindigi ve artik
kapitalist ekonomilerin krizlerini asabilmek icin korumaciliga, ylksek oranli
gumruk ve tarife déonemine, kur ve ticaret savaslarina, ekonomik
milliyetcilige geri donildiglinin, yeni Neo-merkantilist ekonomi
politikalarinin uygulandiginin vurgulanmasi gerekir.
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

* Ekonomik buylimenin surdurilebilir ve istihdam yaratici
olabilmesinin asil olarak yeni yatirimlarin yapiimasiyla
mumkun olabilecegi genel kabul géren bir cikarimdir.

* Bu baglamda Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferansi’nin (UNCTAD) 2018’de yayimladigi bir rapor
dliinya ekonomisindeki toparlanma ac¢isindan kotiu haber
anlamina geliyor.
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78



D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

* Bu rapora gore, kiiresel ¢capta dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 2016 yilina
gore yuzde 23 oraninda azalarak, toplamda 1,87 trilyon dolardan, 1,43 trilyon
dolara geriledi.

o Ustelik bu gerileme ekonomik toparlanmanin merkez isleri oldugu dne surtilen
Kuzey Amerika ve Avrupa’ya gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin (712
milyar dolar) keskin bir bicimde azalmasiyla gerceklesti (ylizde — 37).

* |kinci dusUs gecis ekonomilerine gelen sermaye miktarinda (47 milyar dolar) oldu
(ylzde 27).

* Azgelismislere gelen sermaye miktari (671 milyar dolar) neredeyse sabit kaldi. Bu
dususler diger sermaye akimlarinca (portfoy yatirimlari ve banka kredileri) telafi
edildi.
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D. Hizlanan Ticaret Savaslari Artan Petrol Fiyatlari Diisen Dogrudan Yabanci
Sermaye Yatirimlari

e Diinyada 2017 yili itibariyle 31,5 trilyon dolar gelen sermaye stoku ve 30,8 trilyon
dolar giden sermaye stoku var.

* Bunun (gelen) yizde 64’G Avrupa ve K. Amerika, Japonya’da ve yuzde 33’0
azgelismis ulkelerde bulunuyor.

* Cin (Hong Kong dahil) 3,5 trilyon dolarlik bir stok ile azgelismis tlkelerin tcte birini
olusturuyor.

e 2018 yili icin ithmh bir artis beklense de artan ticaret savaslari ve korumacilik,
ABD’deki vergi reformlari ve bu yatirnmlarin getiri oranlarinin giderek azalmasi
(2012’de yiizde 8,1 iken 2012’de yiizde 6,7’ye geriledi) nedeniyle bu tiir
vatirnmlarda belirgin bir artis beklenmiyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Raporda Tiirkiye agisindan alarm verici sonuglar iceren bulgular var.

e Cunku ozellikle 2015 yilindan beri lilkeye gelen bu tiir yatirnmlarda ciddi
bir dusus var.

e Soyle ki 2015 yilinda Glkeye gelen yabanci sermaye yatirimi 17,8 milyar
dolar iken, 2016’da 12,9 milyar dolara ve 2017 yili sonu itibariyle de 10,9
milyar dolara gerilemis (ylizde 39 duisiis).

* Bu arada Turkiye’den dogrudan yabanci sermaye ¢ikisi stiriiyor . Yani
fabrikalarini, tesislerini kapatip giden yabanci yatirimcilar var.

 Ornek olarak 2015 yilinda cikan sermaye 4,8 milyar dolar olmus. Sonraki
2 yilda yaklasik ortalama yilda 3 milyar dolar sermaye ulkeyi terk etmis.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Bunlar cari akim olarak adlandirilan akimlar. Ayrica stok olarak rakamlara bakilmasi
gerekiyor.

* Bu anlamda, ulkede 2010 yilinda toplam 190 milyar dolarlik bir yabanci sermaye
stoku (birikmis yatirim) varken, 2017 yilinda bu 186 milyar dolara gerilemis.

» Stok anlamda ulkeden cikan sermaye stokundaki gelisme ise cok daha carpici olmus:
2010 yilinda 22,5 milyar dolar iken 2017 yilinda 41,4 milyar dolara cikmis. Yani 7 yilda
ulkedeki dogrudan yabanci sermaye stoku yaklasik 19 milyar dolar azalmis.

* Kisaca lilkeye artik daha az dogrudan yatirirmci gelirken, iilkeden gidenler artmus.

* ilave olarak son birkac yildir basta ingiltere’ye gitmek lizere iilkeden cikan yerli
yatirimcilari da (6rnegin Ulker gibi) unutmamak gerekiyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Bu durum ulkenin buglinki durum itibariyle uzun vadeli yatirim yapilabilir bir lilke
olmaktan hizla uzaklastigini gosteriyor.

» Zaten fiyat istikrarsizligina (hem doviz kuru, hem de mal ve hizmet fiyatlari artisi,
vani enflasyon anlaminda) ek olarak; kamu kurumlarinin niteligi, hukukun
ustunlugli, demokratik hak ve ozgiirliikler, temel insan haklari ve milkiyet haklan
gibi konularda ciddi bir asinma yasamakta olan, bu nedenle de yurt disinda da
siirekli olarak elestirilen bir lilkenin uzun vadeli yabanci yatirimci ile dolup tagsmasi
beklenemez.

* Kaldi ki son donemde ABD’nin basini ¢ektigi uluslararasi ticaret savaslari ve Trump’in
uyguladigl yeni vergiler Turkiye gibi ekonomiler acisindan dogrudan yabanci yatirrm
kaynaklarinin iyice kuruyacaginin bir gostergesi.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlarinda Sert Dusus

e Kuskusuz bu tur yatirrmlar asil olarak bol, 6rgltstiz ve ucuz emek
somurusu, dolayisiyla da yuksek kar icin bizim gibi tGlkelere geliyor.

* Oyle ki boyle yatirimlarin Merkez Ekonomilerdeki getiri orani (karlilik)
yuzde 5,7 iken, az gelismis tlkelerde bu oran yizde 8, hatta eski
Sovyet Cumhuriyetleri olarak bilinen gecis ekonomilerinde yuzde
12’ye kadar cikabiliyor .

e Ayrica bu yatirimlarin tlkenin kalkinmasi bir yana (emperyalist
kapitalist sisteme olan bagimhligi artirdigindan) iyice
somurgelestirilmesine neden oldugu 100 yili asan tarihsel érneklerden
biliniyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

» Keza bu yatirimlarla ilgili temel bir diger elestiri, bu
yatirimlarin cok 6nemli bir kisminin kaynaklarin uluslararasi
dizeyde daha etkin tahsisini saglamayl amaclayan iktisadi bir
faaliyet icermeden bir para trafigi biciminde oldugu
yonunde.

* Daha ziyade bu trilyonlarca dolarlik yatirim seffaf vergi
sistemli Ulkelerden opak vergi sistemli llkelere paranin
transfer edilmesiyle ilgili, sanal bir durumu anlatiyor.

* Yani buyuk bir kismi Gretken bir amacg tasimiyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Bu durum somut verilerle IMF’nin bir calismasinda sergileniyor.

* Buna gore kiiresel dogrudan yabanci sermaye yatirirmlarinin
yiizde 40’ yakin bir kismi (12 trilyon dolar) diinyadaki bu para
trafigiyle ilgili, yani kurgusal.

* Oyle ki gelismis Ulkelerden disari giden bu tir yatirimlarin
ylizde 50-601 hicbir ekonomik varligi olmayan yabanci kimlikli
firmalar araciligiyla, yani vergi 6demekten kurtulmak ya da
serveti gizlemek gibi amaclarla yapiliyor.

* Bu tir para trafiginin dinya ortalamasi ytuzde 37, Turkiye'de ise
yuzde 22-23 civarinda.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Azgelismis ekonomiler icinde en fazla dogrudan yabanci yatirim ¢eken ulke olan Cin’e
gelen yatirnmlarin yuzde 50’sini tek basina Hong Kong yapiyor.

 Oyle ki 2015 yilinda bu yatirimin tutari 1,2 trilyon dolardi. Ancak bunun énemli bir
kismi yukarida anlatilan cinsinten sanal yatirimlar. Ruslar ise paralarinin ytzde 29’unu
Kibris’ta akhyorlar .

* Diger taraftan, bu yatirrmlar ekonomik biuiyiime icin gerekli olan yatirim-tasarruf
acigini kapatiyor.

 Yani Tiirkiye’deki yerli tasarruf orani ylizde 13-14, ama yapilan yatirimlarin orani
yuzde 21 dolayinda.

* Bu nedenle de aradaki farkin 6nemli bir kismi bu tir yabanci yatirimlarla kapatiliyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

e Ikinci olarak, bu yatirimlar tlkenin bir baska buiyuk sorunu
olan cari a¢igin finansmaninda da onemli rol oynuyor.

* Bu yatirrmlar azaldiginda bu yil, yilhik 57 milyar dolari bulan
villik cari acigin kapatilmasi ya cok yuksek faize ve borsa
getirisine gelen portfoy yatirimlari ya da yine yuksek ticari
faize gelen banka kredileri ile saglanabiliyor.

* Yiiksek cari acik ise Turkiye ekonomisinin yuksek
buyumesini saglayan asil faktor.

* Nitekim bu yilin ilk ceyreginde ekonomi ylzde 7,4 oraninda
bluyurken, cari acik da ayni oranda buyudui ve ylzde 7'ye
cikti.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

« Uglincii olarak, bu tiir yatirimlarin asil dnemi bunlarin inovasyon /yenilik icermesinden ve
emek glicti verimliligini artirmasindan geliyor.

* Yani kapitalist ekonomilerde, 6zellikle de finansallasmanin bu denli artarak baskin bir hale
geldigi bir donemde ekonomiyi blyultebilmenin asil yolu emek glictint verimli ¢alistirmaktan

geciyor.
* Bir baska anlatimla, yeni sermaye ve teknoloji yatirimlari ve inovasyonlarla (yeniliklerle)
uretkenligi artan emek gliciinlin verimliligi ekonomik buytimeyi saglyor.

* Bu arada tek basina yeni fikirlerin, internetin, enformasyon teknolojilerinin ve elektronik
sektorlerindeki teknolojik yeniliklerin verimlilik artisini saglayamaya yetmediginin de altini
cizmek gerekiyor.

* Bu gelismelerin emek glict verimliligini artirmasi gerekiyor. Yani isciler yine 6n planda oluyor,
clinkd iscilerin becerisi, buradan hareketle de yarattigi degerin artmasi gerekiyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Bu mutlaka iscilerin artan verimlilikleri ile orantili Gicretlerinin de
artacagi anlamina gelmiyor.

* Tam tersine, verimliliklerin artmasina ragmen reel lcretler ya sabit
kaliyor ya da dusuyor.

* Ama Uretim artiyor, karlar artiyor, bliyiime hizlaniyor. Iscilerin artan
verimlilik artisindan paylarini alabilmeleri ancak gucla orgltli
mucadelelerinin varliginda mimkun oluyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

e Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari (teorik olarak en azindan 6nemli bir
kismi) boyle yiksek teknoloji ve inovasyon ile donatilmis yatirrmlar
oldugundan, emek gtict verimliligini, kari (nispi arti degeri) artiriyor ve
ekonomiyi buyutuyor.

e Boylece bu tiir yatirinmlar arttiginda verimlilikler (ve reel karlar) artarken,
azaldigi zamanlarda verimlilik de azaliyor.

* Boyle bir durumda da ekonomiyi verimli, sirdlrilebilir bir blylime yoluna
sokmak zorlasiyor.

* Bu kez Turkiye’de oldugu gibi ekonomi Kredi Garanti Fonu (KGF) destekli
krediler basta olmak lizere her turlu para ve maliye politikasi tesvikleriyle
hormonlu olarak buyutuluyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Ancak boyle hormonlu bir buylimeyi ilelebet sirduralebilir kilmak
mumkun degil.

* Yani boyle buyimeler, kagit Gzerinde ve kisa donemler icin
saglanabiliyor. Ardindan da bliyume orani sert bir bicimde dusutyor.

* Nitekim tum uluslararasi kuruluslar Turkiye’nin 2018 yilinin ilk

ceyreginde yuzde 7,4 buylimus olduguna itibar etmeksizin, 2018 ve
2019 yillarina ait baylime orani tahminlerini ylizde 4’ln altina
dusurduler .
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Bloomberg’in bir haberine gore , 2017 yilinda Turkiye’den 1 milyon
dolar ve Uzerinde serveti olan 6 bin zengin yurttas servetini yurt disina
cikartarak goc etti.

* Bu sayi Ulkedeki dolar milyonerlerinin yuzde 12’sine denk duistyor.

e Bazi haber kaynaklari ise 2016 yilindan bu yana bu sayinin iki katina
ciktigini, milyoner yerlilerin hizla Tarkiye’den ayrildiklarini ileri sariyor.

* Turkiye’den bu sermaye cikislari s6z konusu iken, llkeye gelen
sermayede asil agirligi olusturan portfoy yatirnmlarinda da 2017’den bu
yana cok ciddi bir azalma gozlemleniyor .
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Oyle ki FED’in faiz oranlarinin henuiz yeni yeni artirilmaya baslandigi
2017 yilinin Ocak-Mayis donemini kapsayan ilk bes ayinda
Tlrkiye’ye gelen sicak para 3,7 milyar dolar iken, bu yilin ilk 5 ayinda
gelen para miktari sadece 795,6 milyon dolar olabildi (yizde 75
azalma sz konusu).

* Ayrica 2016 yilindan bu yana gelen bu sicak paranin ortalama ylizde
70’i Hazine bonosuna geldi.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

 Kisaca, Turkiye’nin yuksek btuylimesini saglayan yuksek cari
aciginin finansmaninda, finansman bilesenleri arasinda yer
alan banka kredileri yatay seyrederken (artmiyor anlaminda),
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ciddi miktarda ve
oranda azaliyor ve bu acik asil olarak sicak para da denilen
portfoy yatirnrmlari ile kapatiliyor.

* Bu yatirimlar ise yuzde 70 gibi ylksek bir oranda ylksek faiz
getirili (yUzde 19-20 civarinda) Hazine bonolarina yapiliyor.

* Yani artik cari agigi, yuksek faiz 6demek pahasina devlet
kapatiyor.
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Turkiye'ye Gelen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinda Sert DusUs

* Bu gelismeler son donem Hazine’nin piyasalardan neden yuksek faiz
ile borclandigini ve Glkenin GSYH’sinin beste birinden fazlasina denk
disen bir servetin vergi cennetlerinde tutulurken, nasil ve hangi
maliyetlerle cari acigini finanse etmek durumunda kaldigini cok iyi
acikhyor.

* Ayni zamanda da sadece yuksek borclanmaya ddedigi yuksek faizler
va da yuksek doviz kuru nedeniyle ithalata 6dedigi yiksek bedellerle
degil, Hazine bonosu satisi icin 6dedigi ylksek faizlerle de nasil
emperyalist uluslararasi sermaye tarafindan somduruldigint ortaya
koyuyor.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* The Guardian Gazetesi yazari ekonomist Larry Eliot 2017 yilinda, Davos zirvesini
degerlendirdigi yazisinda kliresel ekonomik bliytumeye iliskin resmi kurumlarin
olumlu beklentilerine ragmen, gelir ve servet esitsizliginin, sosyal adaletsizligin
ve ekolojik tahribatin arttigina ve diinyanin giderek demokrasilerden
uzaklasarak otoriterlestigine dikkat ¢ekmis ve yazisini sdyle bir metaforla
tamamlamisti:

* “Bir ¢ig dusebilir. Bunu bir silah sesi, hatta zamani belli olmayan bir ¢iglik
tetikleyebilir. Iste 0 zaman koca dag butlinuyle yer inebilir” .

* Nitekim servet ve gelir dagilimindaki gelismeleri dizenli olarak sunan raporlar
her iki alanda da, hem kiresel capta, hem de ulkelerin kendi iclerinde bolusim
adaletsizliginin tarihte gorilmemis dlcide arttigina dikkat cekiyorlar.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

 Oncelikle Oxfam’in son raporuyla, diinyanin en zengin yiizde 1 finans seckininin
kiresel servetin ylizde 82’sine sahip oldugu ve diinyanin alttaki ytzde 50’lik
nufusunun 2017 itibariyle kuresel servet artisindan tek bir dolar dahi fayda
saglamadigi ortaya konuldu.

* Bir diger arastirmaya gore, gecen yilsonu itibariyle yaklasik 202 trilyon dolara
ulasan kuresel servetin yarisini dinyanin milyonerleri ve milyarderleri kontrol
ediyor.

 Bunlarin glict giderek artiyor. Oyle ki 2012 yilinda paylari yiizde 45 iken 2017’de
yuzde 50’ye ulasti. Bunlarin servetleri buyilk olctde yuksek getirili borsa
kagitlarindan, hisse senedi ve tahvillerden olusuyor.

* https://rwer.wordpress.com/2018/04/28/oxfam-report-on-the-rch-poor-dvde (30 April 2018).

* The Boston Consulting Group, Global Wealth 2018- Seizing The Analytics Advantage (June 2018).
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E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

* DUnyanin zengin bireylerinin servetindeki gelismeleri her yil
raporlayan Capgemini ise;

 serveti 1 milyon dolarin lizerinde olan diinyanin zengin
bireylerinin net servetlerinin son 6 yildir list liste arttiginin ve
2017 yilinda 70 trilyon dolari astiginin altini ciziyor.

* 2008 yilinda bu servetin tutarinin 32,8 trilyon dolar oldugu g6z
onune alindiginda, servetin 10 yilda iki kata yakin arttig| ortaya
cikiyor.

* Bunun 2025 yilinda 100 trilyon dolari bulmasi bekleniyor.
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E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

Boyle bir servete sahip olanlarin sayisi da (2017°de) ylizde 10,6 oraninda
artarak 18,1 milyon oldu.

Bu say1 2010 yilinda 10,9 milyondu. Bunun icinde 5,3 milyon ile ABD ilk
sirada yer alyor.

Diger yandan bu zenginlerin ytuzde 61’inden fazlasi ABD, Japonya, Almanya
ve Cin’de yerlesik durumdalar (bu pay 2012’de ylzde 58,2 idi) .

Bu da servetin giderek belli merkezlerde temerkiiz ettigini gésteriyor.

Bunlar arasinda finans oligarsisi olarak kabul edilen ve servetleri 30 milyon
dolarin tUzerinde olan ultra zenginlerin sayisi ise sadece 174 bin (grubun
ylizde 1’i) ve bunlar toplam servetin ylizde 35’ini kontrol ediyorlar (yaklasik
24,5 trilyon) ve paylarini en hizli artiran grupta yer aliyorlar.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

» Servetteki bu yukselisin iki kaynagi oldugu ileri strulayor.

* Sirasiyla kuresel ekonomideki toparlanma, ama asil olarak da kiiresel
borsa kazanc¢larindaki stiper artislar.

e Cunku bu finans seckinleri borsa yatirnmlarindan yilda ortalama yuzde
20’nin uUzerinde getiri elde ettiler.

* Bunu saglayan ise yillardir FED gibi merkez bankalarinin uyguladigi
miktarsal kolaylastirma ve parasal bollastirma politikalari oldu.

* Nitekim bu zenginler servetlerinin ylizde 30,9’unu borsalardaki
kazang¢larindan, yuzde 27,2’sini nakit ve nakit benzerleri faaliyetlerden,
yuzde 16,8’ini emlak ve gayrimenkulden, ylizde 15,8’ini sabit getirili
faaliyetlerden ve ylizde 9,7’sini turev kagitlar gibi alternatif getirilerden
elde etmisler .
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Buyuk ozellestirmeler ve artan gelir esitsizliklerinin bireysel servet
bolisimundeki adaletsizligi kiresel capta daha da artirdigini
ortaya koyan Dunya Esitsizlikler Raporu servet esitsizligindeki
artisin Avrupa’da daha ilimli olmasina karsin ABD ve Cin’de cok

sert oldugunu vurguluyor.

* Oyle ki ABD’de en zengin yuzde 1’in toplam servet icindeki pay!
1980°de ylzde 22 iken, 2014 yilinda yizde 39’a cikti (bu artistan
asil pay alan en zengin binde 1’lik grup oldu).

Prof. Dr. Mustafa Durmus 102



E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

* Benzer bir durum Cin ve Rusya’da da gerceklesti. 1995-2015
arasinda en zengin yuzde 1’in toplam servetten aldigi pay
Cin'de yuzde 15’ten ylzde 30’a, Rusya’da ise yuzde 22’den ylzde
43’e yukseldi.

* Bir baska arastirma, servet boliUsiumu esitsizligini iki gosterge ile
acikliyor.
* [Ikinde, esitsizlik (ilkedeki nakit ve finansal varlik sahibi

milyonerlerin (milyon dolar ve Gstl servete sahip olanlar)
toplam ulusal servetten aldigi pay cinsinden sunuluyor.

* Boylece bu pay ne kadar yuksekse ulkedeki servet boltusimu
esitsizligi de o denli ylksek oluyor.
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E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

* Buna gore, dlinya ortalamasinin yuzde 35 oldugu 2017 yilinda,
servetin goreli olarak adaletli boltsturaldtgu dlkeler sirasiyla:

 Japonya (yuzde 23), Yeni Zelanda (ylzde 26) ve Norvec (ylzde 27)
iken;

 adaletsizligin en fazla oldugu Ulkeler: S. Arabistan (ylzde 60),
Rusya (yuzde 58), Nijerya (ylzde 56), Brezilya (ytuzde 53) ve
Tiirkiye (ylizde 52). Buna karsilik.

* Cin yuzde 48, ABD ylzde 40 ve Hindistan yuzde 35 .
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E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

* [kincisinde (ilkedeki dolar milyarderi sayisinin ulusal servetten
aldigi pay yer aliyor.

* Buna gore en adaletsiz ulke ylzde 24 ile Rusya .

* Eger kapitalizm bu sekilde islemeye devam ederse, yani gelir
esitsizligi artmaya devam ederse, 6numuzde onlarca yil servet
boliusimu adaletsizligi artarak strecektir.

* Gelir dagilimi adaletsizligi ise Ulkelerdeki ve kuresel captaki
yoksulluk artisinin en temel nedeni olmaya devam edecektir .
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

e Cunku kuresel servetin boyle az sayida elde toplanmasi kaynaklarin
milyarlarca insanin gergek ihtiyaglarini karsilayacak uretim bicimlerine
yoneltilmesini onliiyor ve temel ihtiyaglarini karsilayamayan kitlelerin
yoksulluga ve hatta acliga mahkim edilmesiyle sonu¢laniyor.

» Diger taraftan, bu raporlar servet esitsizliginin nedenlerinden ziyade mevcut
durumunu sergilemekle yetiniyorlar.

« Ornegin Dunya Esitsizlik Raporu, kiiresel servet esitsizliginin ciddi dlclide
arttigini ortaya koysa da, nedenlerine iliskin bir sey séylemiyor.

* Oysa esitsizlik artisinin asil nedeni deger yaratan varliklarin kapitalist sektorde
yogunlasip, merkezilesmesi.
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E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

* Bunun en guzel 6rnegi finansal ve reel sektdrin dinya capindaki
yatirim, istihdam ve finansal kararlari kontrol etmesi.

» 147 kuresel sirket bir arada kiiresel servet aginin yiuizde 40’ini
kontrol ediyor. Toplamda 737 firma ise servetin yuzde 80’ini
kontrol ediyor. Servet esitsizlikleri iste bu yogunlasma ve
merkezilesmeden doguyor .

* Servet bélusimuinun adaletsizliginin asil kaynagi olarak kabul
edilen gelir bolGsumu adaletsizligi de dunyanin farkl
bolgelerinde farkliliklar gésterse de, kuresel capta giderek
artiyor.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Avrupa’da gelir bollisumu esitsizligi en az seviyedeyken,
Orta Dogu’da en yuksege cikiyor.

e 2016 yilinda en zengin ylzde 10’luk nGdfusun ulusal gelirden
aldigi pay Avrupa’da yuzde 47, Cin’de ytzde 41, Rusya’da 46,
ABD ve Kanada’da yuzde 47, Sahra Alti Afrika, Hindistan ve
Brezilya’da ylizde 55 iken Orta Dogu’da ylizde 61 oldu .
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Gelir esitsizligindeki artisin 6zellikle 1980 sonrasi neo-liberal donemde
zirveye ciktig gorillyor.

 Oyle ki kiiresel capta en zengin yiizde 1’in geliri bu dénemde en alttaki yiizde
50’nin gelirinin iki kati oraninda bayudu. Yani ilk grup toplam gelir artisindan
yuzde 27 pay alirken, en alttaki yuzde 50 sadece yuzde 12 pay alabildi .

* Neo-liberal donemde gelir dagilimi esitsizliginin en fazla arttigi ve gelirin belli
ellerde toplandigi tlkelerin basinda Kuzey Amerika, Rusya, Cin ve bazi Avrupa
ulkeleri geliyor.

» Ornek olarak 1980-2016 arasinda, en yiiksek gelire sahip yiizde 1’in pay!
Avrupa’da yizde 10’dan yuzde 12’ye, ABD’de ise yuzde 20’ye firladi. Buna
karsilik ABD’deki en yoksul ylizde 50'nin payi yuzde 20°’den yuzde 13’e
geriledi.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

e Ozellikle de Trump sonrasinda ABD’de bu esitsizlikler ve paralelinde
yoksulluk artti.

 Bir Birlesmis Milletler (BM) raporuna gore , bu llkede 40 milyon yoksul, 18, 5
asiri yoksul insan var. 5,3 milyon insan ise azgelismis tlkelerin yoksullarinin
kosullarinda yasiyor.

* “Yeryuziinun lanetlileri” olarak nitelenen milyarlarca insan agisindan 2017
yilinda kiiresel ekonomide saglanan bu canlanma hicbir sey ifade etmiyor.

e Cunki 7 milyari askin niifuslu diinyada kuguk bir azinhgin disinda buyuk
cogunluk gelir ve servet yaratan uretim aracglarina sahip degil.

* Bu kesimin blyuk ¢ogunlugun bu goklere yikselen borsalarda, tahvil ve bono
piyasalarinda hisse senetleri, kiymetli kagitlari yok. Oyle ki bu varlik
patlamasinin yasandigi ABD’de gecen yil milyonlarca issiz, yoksul ve evsiz cok
sert gecen kis kosullarinda hayatta kalmaya calisti.

Prof. Dr. Mustafa Durmus 110



E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Diinyadaki bu gelir, servet ve refah asimetrisi ve bunun giderek daha da
kotulestigi gercegine yukarida yer verilen uluslararasi raporlar da kayitsiz
kalamadi.

 Ornegin bir BM raporu: “Kiresel niifusun hemen hemen yiizde 20’sinde
2018-2019°daki gelir artisi ihmal edilebilecek kadar kiicik kalacak” derken,
bircok insani sasirtan bir bicimde son donem raporlarinda gelir
esitsizliklerini glindeme getiren ve kapitalist sinifa uyarilarda bulunan IMF,
“hizli biytme diinya ekonomisinin Ucte ikisine ulasiyor.

* Ama yukselenlerin ve azgelismislerin neredeyse yarisinda, 6zellikle de
kicik ekonomilerde kisi basi gelir artisi gelismislerin cok gerisinde kald.
Hatta bu Ulkelerin dortte birinde kisi basi gelir azaldi” tespitinde bulundu.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Dinyanin en buyuk hedge fonu olan Bridgewater Associates'in
yoneticisi 17 milyar dolarlik servetin sahibi Roy Dalio daha da ileri gitti
ve kendisi ile Wall Street Journal Gazetesi'nde yayimlanan bir
roportajda, borsadaki stiper yukselislerin uzun vadeli saglikli bir
ekonomik blylimeye isaret etmedigi gibi, Amerikan toplumunun
ylzde 60'inin durumunu iyilestirmedigini, sadece yoksullarin
kizginligini ve toplumdaki kutuplasmayi artirdigini "eger ilerde bir
ekonomik kriz patlarsa insanlarin birbirini bogazlayacagini « ileri
sardu.

*  “The Dow at 25,000: The bonanza for the oligarchy continues”, https://www.wsws.org/en/articles (5 January 2018).
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* 2017 yilinda diinyada hala en az 750 milyon insan asiri yoksulluk kosullarinda
yasiyordu.

* Bu da bir onceki yildan bu yana yoksullukta her hangi bir iyilesme olmadigi
anlamina geliyor.

 FAO’nun 2017 yili raporuna gore, ise 2016 yilinda 815 milyon insan yetersiz gida
aliyor. Bu sayi 2015 yilinda 777 milyon idi . Ortaya ¢ikan is kazalari sonucu isgi
oliimlerinin boyutlarini ve dogal tahribatin derecesini anlatabilmek miimkiin
degil.

* Ayrica ekonomi literaturinde ya da uluslararasi orgltlerin raporlarinda yer
verilen alan verimlilik tanimlarinda ve verimlilikleri 6lcme yontemlerinde de
bayuk farkhliklar s6z konusu.

* Bu da sonuclarin farklilasmasina neden oluyor. Buna ragmen genel olarak kabul
edilen gorus son yillarda verimlilik artislarinin yavasladigl yéninde.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Diger yandan neredeyse tum uluslararasi kurumlarin reddedemedigi bir
diger gercek 6zellikle de Merkez ekonomilerdeki isci Uicretlerindeki
artisin verimlilik artisinin ¢ok gerisinde kalmasi.

* Oyle ki Washington Uzlasmasi sonrasinda emegin ulusal gelirden aldig
pay kuresel capta olmak tGzere son 30 yilda geriledi.

e Ayrica ic talep azaldi, dis talebe olan bagimlilik artti. G20 ulkelerinin
tumunde emegin payindaki gerileme i¢ talepte bir disisle sonuclandi. Bu
disus ornegin Turkiye'de ihracat artisiyla telafi edilemedi.

* Dahasi emegi koruyan yasal dizenlemelerden giderek vazgecilmesi
sonucunda aralarinda Turkiye’nin de aralarinda bulundugu bircok tGlkede
gelir bolisumu adaletsizligi daha da artti .
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

 Bu konuda Uluslararasi Calisma Orguti’niin (ILO) son raporunun bulgulari
kapitalizmin nasil bir esitsizlikler ve adaletsizlikler diizeni oldugunun
resmi agizdan bir itirafi niteliginde.

* Keza reel uicret artisi verimlilik artisinin gerisinde kaldi. Bu rapora gore,
kliresel dizeyde reel Ucret artislari 2008 krizinden bu yana giderek
yavasladi.

* Ozellikle 2013’ten bu yana bu yavaslama belirginlesti. Artis oranlari kriz
onceki seviyeleri hala yakalayamadi.

 Oyle ki 2007 yilinda kiresel capta yuzde 3,1 olan reel ticret artislari
2013’te ylizde 1,1'de kaldi.
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E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

Oysa emek giici verimliligi bu ddonemde artmaya devam etti. Oyle ki 1999 yili baz
alindiginda Merkez ekonomilerde 100 olan emek glict verimliligi endeksi, 2015 yilinda

118 olurken, yine 1999’da 100 olan az gelismis Ulkeler reel licret endeksi sadece 108’e
cikabildi .

Bunun sonucunda emek gelirlerinin milli gelir icindeki payi hizla azalirken, gelir béllGstimu
adaletsizligi de gorilmemis dlclide arttl.

1990’lardan bu yana Ucret gelirlerinin milli gelir icindeki payi yaklasik 13 puan gerileyerek
ylizde 66’lardan ylzde 53’e geriledi .

Tiirkiye’de ise durum daha vahim: Ucret gelirlerinin milli gelir igcindeki pay1 1999'da
yuzde 50 civarindayken yiizde 36’ya diistii .
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E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

AB dahil tim merkez ekonomilerde son 10 yildir tcret artislari verimlilik
artisinin gerisinde kald.

Bu da emegin milli gelir icindeki payinin ve ortanca gelirin ortalama gelir
icindeki payinin azalmasiyla sonuclaniyor.

Bunlardan ilki emek-sermaye bolistim adaletsizliginin, ikincisi Gcretliler
arasindaki adaletsizligin arttiginin bir gdstergesi.

Ornek olarak, 28 AB tilkesinde, iscilerin sagladigi reel GSYH artisi
cinsinden verimlilikler 2016 yilinda 2000’e gore yuzde 10,5 daha fazla
artti.

Buna karsilik iscilere yapilan 6demeler sadece yuzde 2,45 artti. Verimlilik
artisi, uicret artisi farki 4 kat oldu. Yani kapitalizmin merkezlerin biri olan
bir bélgede dahi isciler her yilin 3 ceyreginde sagladiklari verimlilik
artisindan pay alamadilar .
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E.

Artan Kuresel Esitsizlikler

Son olarak, OECD’in son raporunda yer alan veriler, 2008 krizinin ardindan gec¢en 10 yilda
ucretlerin hala durgun seyrettigini, bu arada son bir iki yilki ekonomik toparlanmanin
sadece biiylik sermayeye ve diinyanin sayili finans seckinine yaradigini ortaya koyuyor.

Rapor, bu bliyumenin eskilerinden farkl olarak licret artisi yaratmayan bir bliylime
oldugunu altini ciziyor.

Bunun nedenleri olarak da gecici, disUlk Gcretli ve yari zamanli istihdam artisina isaret
ediyor.

Rapora gore, nominal Ucret artislari kesinlikle kriz oncesi donemdeki artislarin gerisinde
kald1.

Krizden bu yana diisuk seyreden kuresel enflasyon verileri nedeniyle reel tcret artisi ytzde
1,2’de kaldi (6ncesi ylizde 2,2 idi): Bu bile licret kaybinin trilyon dolarlari astigini gosteriyor.

* OECD, Employment Outlook 2018, s. 11.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Rapor reel licret artisinin son 20 yilin verimlilik artisinin gerisinde kaldigini
kabul ediyor.

* Bu da emegin milli gelirdeki payini azalmasiyla sonuclaniyor. Eger reel Ucretler
verimlilikler kadar artsaydi emegin payi yizde 13 daha yuksek olacakti.

* Bu durum kapitalizmde verimlilikler artarsa iscilerin yasam standartlari da
kendiliginde artar savinin gercek disi oldugunu gosteriyor.

* Bu veriler asil sorunun emek glicli verimlilik artisinin zayifligindan ziyade,
bolusum iliskilerinde oldugunu ortaya koyuyor.

* Yani mevcut esitsiz-adaletsiz bollisum iliskisi (kapitalist sistemin isleyis mantigi
icinde) yeterli bir efektif talebin yaratilmasini, bu da ekonominin yliksek hizda
bliyumesini 6nlayor.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Kisaca eger yaratilan hasila bunu yaratanlarin tGcretlerinden daha hizli bayuyorsa,
bu Urinler yeterli alici bulamayinca, yani satilamayinca, sistemin ana sirlkleyicisi
olan kar realize edilemiyor, bu da yeni yatirirmlarin yapilmasini anlamsiz kiliyor ve
blyumeyi yavaslatarak ekonominin durgunluga girmesine neden oluyor.

* Bir baska anlatimla, emegin payindaki azalma bicimindeki esitsiz bolisim sadece
adaletsiz bir durum degil, ayni zamanda ekonomik olarak da cok sakincali bir

durum.

e Cunku boyle bir esitsizlik s6z konusu oldugunda ekonomik biiyiime,
potansiyelinin gerisinde kalir. Bunun nedeni artik tuketim siirimlii oldugu
bilinen kapitalist ekonomilerde emek gelirlerinin toplam tiiketimin ve toplam
talebin belirleyici unsurunu olusturmasi. Tiiketim yeterince artmadiginda
yatirimlari baskiliyor, bu da daha fazla verimlilik artisinin olmayacagi anlamina

geliyor.
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E. Artan Kuresel Esitsizlikler

* Neo liberal donemdeki gibi bol kredilerle ve yaygin
finansallasma ve kiiresellesmeyle bu sorunun
asilmasi ¢cabalari bir siire sonra (2008 krizinde
vasandigi gibi) kapitalizmi bu kez finansal krizlerle
bas basa birakiyor.

* Finansallasmanin, kredi-borg¢ stoklarinin géridlmemis
Olctde arttigi, borsalarin yani sira kripto paralarin
da yeni balonlara neden oldugu giinimuzde boyle
bir esitsizlik Branko Milanovi¢’in kliresel esitsizligin
geldigi noktayi tarif ederken cizdigi fil egrisindeki fil
gibi her seyi dumduz edebilir.
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BolUstim Adaletsizlik Baglaminda Tirkiye

* Turkiye kapitalizmi de klresel kapitalizme uygun bir bicimde, hatta
daha agir bicimde servet ve gelir esitsizligi sergiliyor.

* Oyle ki bugtin Ulkede en zengin yiizde1’lik niifus milli gelirin ylizde
23’linden fazlasini aliyor ve toplam servetin de yuzde 54’Ginden
fazlasina el koyuyor.

* En zengin yuzde 20’lik niifus ise milli gelirin yuzde 47’sine, en zengin
yuzde 10’luk niifus servetin yluzde 78’ine sahip .

Prof. Dr. Mustafa Durmus 122



BolUstim Adaletsizlik Baglaminda Tirkiye

* Diger yandan, net asgari licret aylik 1,603 lira, 4 kisilik bir ailenin aclk
siniri 1,893 lira ve yoksulluk siniri 6,166 lira. Asgari Ucret karsiliginda
kayith ve kayit disi olmak tGzere toplam 10 milyona yakin isci calisiyor.

* Bu arada ulkede 6 milyon issiz var.
* Bu durum yoksullugun da asil nedenini olusturuyor.

* Oyle ki en yoksul ylizde 60 haneye ayda ortalama sadece 842 lira
giriyor. Bu bazi bolgelerde 740 liraya kadar dusuyor.

*  BirGun Gazetesi, “Yoksulluk siniri 92 lira yikseldi”, https://www.birgiin net/haber (26 Haziran 2018).

» TUIK, Gelir ve Yasam Kosullari Arastirmasi, 2016 (18 Eyliil 2017).
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BolUstim Adaletsizlik Baglaminda Tirkiye

* AB standartlarina gore tlkede 41 milyon insan yoksulluk sinirinin
altinda yasiyor.

* Toplam tuketimin sadece yuzde 11’i Kuzey-Guney ve Dogu Anadolu’da
yvapilabiliyor.

* Bu haneler butcelerinin sadece yluzde 1’ini cocuklarinin egitimi icin
aylirabiliyorlar .

* Boylece Turkiye, 34 OECD uyesi ulke arasinda yoksulluk oraninin en
yluksek oldugu tctincu tlke konumuna ylkseliyor .
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BolUstim Adaletsizlik Baglaminda Tirkiye

* Diger yandan Credit Swiss’e gore ulkede 29, Forbes’e gore 40 dolar
milyarderi ve kiiresel ¢capta 40’in lizerinde dev insaat sirketi var (diinyada
toplam 250 tane var).

e Turkiye 2016 yilinda 35 OECD ulkesi icinde yuzde 36,4 ile vergi ve prim gibi
odemelerinin briit licreti icindeki pay! (mali yiik) en yuksek lilkeler
arasinda yer aliyor.

* Oyle ki iki cocuklu bir isci icin bu oran OECD’de ortalama ylzde 26,6 iken,
Turkiye'de yuzde 36,4.

* Yani yaklasik 10 puan daha yuksek. Keza iki cocuklu bir is¢inin vergi yuku
OECD’de ortalama yuzde 14,3 iken Turkiye'de yuzde 25,3 (OECD’de ikinci en
yuksek ulke) . Bu farkin nedeni Tirkiye’'de diger llkelerdeki gibi aile
yardimlarinin neredeyse hi¢c olmamasi.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

 ABD”’de Trump’in baskan secilmesi ve ardindan Britanya halkinin Brexit karari
(Avrupa Birligi’nden ¢ikma yoniindeki) diinyada yeni bir donemin de oniinii agti ve
Ulkelerin yerel siyasetlerinde (populizm, asiri sagin giiclenmesi ve ekonomik
milliyetcilikle gliclendirilmis otoriterlik gibi) 6nemli degisikliklere neden oldu.

* Aslinda 1980’lerde siyaset bilimi arastirmalarindan c¢ikartip atilan “populizm” terimi,
muthis bir geri donusle 1990’larda diinyadaki degisik siyasal olgulari karakterize
etmeye baslamistu.

* Bu Bati Avrupa’da “radikal sag populizm”, Dogu Avrupa’da “milliyet¢i populizm” ve Latin
Amerika’nin bir 6zelligi olarak da bu cografyada neo-liberal proje ile butlinlesik, post-
populizm olarak da adlandirilan bir “icermeci populizm” ortaya cikarken, dinya asiri
liberal ekonomi politikalarini populizm ile birlikte yuriten ve Ulkelere gore cesitlilik arz
eden partilere ve liderlere tanik oldu.

* Bu liderlerin kafa karistirici en temel 6zelligi ise emek karsiti neo-liberal politikalari
uygularken bu politikalardan en ¢ok zarar goren halk kesimlerinin destegini

alabilmesiydi .
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Popllizm konusunda yapilan arastirmalarin buylk cogunlugu
populist hareketlerin ve popdlist partilerin dogusunu iki grup
teoriye dayandirarak aciklarlar.

* Bunlardan ilk grup teori popilist yukselisi ekonomik
kosullardaki gelismelerle izah eder.

* Ornek olarak kiiresellesmenin neden oldugu dis ticaret soklari
artinca, bunun sonucunda agirlikli olarak ithalata dayali
bolgelerdeki isciler basta olmak lGzere halk islerini, gelirlerini
kaybetmeye basladiginda bu insanlar (6zellikle de dusutk
egitimli olanlar) diizen partilerinin ve kurumlarinin ekonomik
cikarlarini koruyamayacagina inanmaya baslarlar .
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Nitekim bir arastirmaya goére, Almanya’daki asiri sagci populizmin yukselisi artan ithalat nedeniyle
oldu.

 Ulkenin ithalata cok acik olan bdlgelerinde popiilist partilerin oylari hizla artarken, ihracata yonelik
sanayilerin oldugu bdlgelerde bu oylar dusik kaldi.

* Benzer bulgulara ulasan bir diger calismaya gore, Bati Avrupa’daki milliyetci ylkselis 6zellikle de
kiiresellesmenin bir sonucu oldu.

e Cunku Cin’den yapilan ithalata ¢cok acik olan bolgelerde segmenler milliyetcilige yoneldiler. 15 Batili
ulkeyi kapsayan bu calismada 1988-2007 arasinda Cin’den en fazla ithalat alan acik bolgeler incelendi
ve bu bolgelerde milliyetci partilerin oylarinda belirgin bir artis, secmenlerde asiri saga kayma ve
radikal partilerin oylarinda yikselme gorilda.

* Benzer bir bicimde ABD’de Cin’den gelen ithalat yiziinden artan issizlik ve Gcret disukltgi 2016
yilinda Trump’in ylkselisinin nedenlerinden biriydi.

Christian Dippel, Robert Gold, Stephan Heblich, “Globalisation and anti-globalisation voters: Evidence from Germany”, https://voxeu.org/article/globalisation-and-anti-
globalisation-voters-evidence-germany (07 October 2016).

Italo Colantone, Piero Stanig, “Globalisation and economic nationalism”, https://voxeu.org/article/globalisation-and-economic-nationalism (20 February 2017).
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Bu popiilist partilerin ortak 6zellikleri “ekonomik milliyetgilik” kavramini kullanmalari.

* Bu kavram gulicl bir korumaci durus gosterirken, yerli serbest piyasalarin savunulmasi gibi bir karisimdan
olusuyor.

* Ancak bu milliyetgiligin vatanseverlikle higbir ilgisi yok. Tersine bu dogrudan yabanci diismanligindaki
artisin bir sonucudur .

e 2008 krizinin hem piyasalarin, hem de kamu sektoriinln krizi olarak glindeme gelmesinin de, asiri sag
yonelimli popilizmin yikselisine neden olan ekonomik faktérlerden biri oldugu ileri stirGllyor.

e Cunku bu kriz, insanlari daha dncesinde sahip olduklari glivenlik — koruma agindan mahrum etti.

* Bu nedenle de iki kesimin krizinin birlikte etkilesimi insanlarin geleneksel siyasal partilere ve diizen
kurumlarina olan glivenini sarsti, korkuya neden oldu.

* Bir de buna yaygin bolisum esitsizlikleri ve yiginsal gogmen ve multeci korkusu eklenince segmenler merkez
partilerinden kopmaya basladilar .
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Diisuk ticretler, artan esitsizlikler, bolgesel yoksunluk, mahrumiyet, kriz sonrasi kemer
stkma politikalarinin devrede olmasi gibi zor zamanlarda insanlar saldiracak giinah
kecileri ararlar, bunlar da genelde hep lilkedeki yabancilar (g6¢menler, miilteciler gibi)
oldugundan bu yabanci diismanhigini, bu da yabanci diismanlhigini temel alan asiri sag
popiilizmi gug¢lendirir.

* Populizm konusunda yapilan arastirmalarin buyuk cogunlugunun poptilist hareketlerin
yeniden bolustlricl politikalar ve devlet dnculiglinde sanayilesmeyle ve genisletici para
politikalariyla ivme kazandigini kabul etmesi de popilizmin ve asiri saga yonelimin
yiikselisindeki ana etkenin kitlelerin ekonomik kosullarinin kétilesmesi oldugu
yaklagsimini dogruluyor.

* Bu calismalar populizmi daha cok ekonomik bir program, yapisal kosullarin bir sonucu ya da
ideoloji ve politikanin bir butlnlesigi olarak gorurler.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

e Sag popllist hareketlerin ve partilerin gliclenmesinin bir diger nedeni Merkez
Ekonomiler ile Cin, Hindistan ve Rusya gibi yikselen ekonomiler ve diger az
gelismis ulkelerdeki servet yogunlasmasi ve merkezilesmesi olgusunun yani sira,
bu iki grupta yer alan insanlarin servete erisim agisindan aralarinda biiyiik
farkhliklar gostermesidir.

e Cunkad bu farkliliklar cazibe merkezi durumundaki ilk grup ulkelere dogru goclerin
nedenlerinden birini olusturuyor.

* GOc, servet ve gelir esitsizligi farklilasmasi ve otoriterlesme iliskisi ele alan bir
calismanin bulgulari bu acidan son derece 6nemli.

* Buna gore, Avrupa’daki yuksek refahin, zenginligin paradoksal bir bicimde neden
oldugu iki tir lanet s6z konusu.

*  Branko Milanovic, “Europe’s curse of wealth”, https://glineqg.blogspot.com/2018/05/europes-curse-of-wealth.html (31 May 2018).
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Bunlardan ilki kitlesel gocler. Avrupa’daki yliksek refah ve isiltili yasam bu bdlgeyi
Ozellikle de bunlara sahip olmayan Balkanlar, Orta Dogu, Tlrkiye gibi Glkelerden
goclerin varis noktasi haline getirdi.

* Yani bolge bir cazibe merkezi oldu.

e Cunku Avrupa’da ortalama kisi basi gelir 40,000 dolar, Sahra Alt1 Afrika’da 3,500
dolar (yani 11 katlk bir fark mevcut).

e Oysa bu fark 1970°de sadece 7 katti. Afrika’nin 2020 yilinda nidfusunun 2,2 milyar
olacagi disunuldiginde, bu goclin boyutlari daha da artacaktir (su anda Afrika
ndfusu 1 milyar, Avrupa 500 milyon) .
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* GOg ise Avrupa’daki merkez siyaseti ciddi 6lcude etkiliyor. Tum yGnetimler
(basta Italya, Macaristan olmak tzere) goc dalgasiyla sarsildilar.

* [svec’ten Hollanda’ya ve Danimarka’ya kadar ydnetimler saga kaydilar.
Yunanistan’'da fasist Altin Safak Partisi yukselise gecti.

* Diger faktor ise gelir ve servetin giderek Avrupa ulkelerinde yogunlasip,
merkezilesirken, yoksul tlkelerle olan farkin daha da aciimasi.

« Ornegin yiksek refahin sembolii sayilan Isvicre’de kisi basi gelir, Hindistan’daki
kisi basi gelirden 55 kat ve servet Hindistan’daki kisi basi servetten 100 kat
fazla .
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Bu gelismeler 6zellikle de 2008 krizi sonrasinda durumu daha da
kotlilesen, kemer sikmak zorunda kalan, islerini ve gelirlerini,
evlerini kaybeden, bu nedenle de ana akim burjuva iktisat
ideolojileri, politikalari ve merkez siyasal partilerinden umudunu
kesen genis yiginlarin giderek popilist politikacilarin ardina
takilmasiyla sonugland..

* Ornegin Italya’da koalisyon kurmasi reddedilen sagci partilerin
hedeflerinde gelir esitsizliklerinin azaltilmasi ve tlkedeki yasa disi
gocmenlerin Ulkelerine geri gédnderilmesi vardi.

» Keza Bes Yildiz Partisi gibi asiri sagci bir parti programina “herkese
yurttaslik geliri” gibi bir 6neriyi koydu.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Boylece burjuva demokrasileri;
kiresellesme, artan esitsizlikler,
depresyon, neo liberal politikalar gibi son
30 yila damgasini vuran gelismelerin

oedelini merkez sag —sol iktidarlarini

kaybetme ve asiri sag populizme yonelme
oiciminde odemeye basladi.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Rejimin demokrasi ile arasinin ne olduguna iliskin bir endekse gore , demokratik
konumlanis siralamasinda 2010 yilindan 2016 yilina kadar 10 Gzerinden 7 alarak
goreli olarak yukari siralarda yer alan tlkenin 2018 yilinda 5,6 puana kadar
gerilemis olmasi rejimin giderek artan bir bicimde otoriterlige yénelmesi olarak
degerlendiriliyor.

e ikinci grup teori poptilizmin ve asiri sagin yiikselisini tarihsel-kiltirel faktorlerle
aciklar.

* Buna gore, drnegin yabanci dismanligl ya da anti-semitizm gibi, belli
cografyalarda, Ulkelerde tarihsel olarak kiltlrin bir parcasi haline gelen duygular,
kosullar olgunlastiginda hortlayabiliyor.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Bu baglamda populizmi ilkel bir topluma dénuk nostalji, dogustancilik,
erdemlilik, yabanci dismanligi ve refah sovenizmi gibi unsurlari bir arada
tutmayi hedefleyen kaygan bir ideoloji olarak gorenler de mevcut.

* Boylece Almanya’daki son yillarda gorulen iyi ekonomik performansa
ragmen Alman secmenin, gecen Eylil’de 2. Diinya Savasindan bu yana
Bundestag’a giren ilk asiri sagci ve popdilist parti olan Almanya icin
Alternatif’e (AfD- Alternative fir Deutschland) yonelebildiler.

D. Mac Rae, “Populism as an ideology”, in G. lonescu and E. Gellner, Populism: Its Meaning and

National Characteristics (London: Macmillan, 1969, s. 153—-164; P. Taggart, Populism (Buckingham: Open University Press, 2000; Mudde, Populist Radical Right
Parties in Europe (Cambridge: Cambridge University Press, 2007.

Marin, agm.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Dani Filc Arjantin’ de Menem ve israil’ de Netenyahu uygulamalarindan hareketle
populizmi yeniden tanimlar.

* Ona gore, popllizm olgusu bazi genel ideolojik 6nermelere ve politik bir bicime sahip bir
politik projedir ve bir olgular bitina olarak ele alinmalidir.

 Bu baglamda iki temel populizm tirii mevcuttur: “icermeci” (inclusive) populist
hareketler ve “dislayici” (exclusionary) populizm .

* Her iki tir de halk siniflarinin icerilmesi /dislanmasi ile ilgili catismalarin var oldugu
toplumlarda gozukdir.

*  Filc, agm.

* Hanz Betz, “Exclusionary populism in Austria, Italy and Switzerland”, International Journal, 56 (2001),s. 393—-420.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Ancak iki ttr arasinda temel farkliliklar mevcuttur.
“Icermeci populizm” dislanmis kesimlerin politik
Ozne olarak politik sistemle entegre olmasina,
boylece de kismen de olsa demokrasinin sinirlarinin
genisletilmesine izin verirken, “dislayici populizm”
halk kavramini organik bir bicimde ele alir ve onu
etnik- kulturel bir toplam olarak gordar.

* Onu olusturan kitlelerin 6znelliklerini ve kimliklerini
reddeder. Bu baglamda o6rnegin etnik azinliklar ve
gocmen isciler gibi zayif gruplar dislar .
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Ancak icermeci poptlizmde populist icerme iki
acidan sadece kismi olarak kalir. llk olarak, boyle bir
icerme sosyal ve politik dislamaya neden olan derin
yapilari degistirmez.

e |kinci olarak da icerme insanlik ya da sinif gibi
evrensel terimlere dayanmaz, halk gibi 6zel bir
tanima dayanir. Gercek hayatta ise halkin bir parcasi
olmadigi gerekcesiyle dislanan gruplar mevcuttur.

 Turkiye’de AKP donemindeki populizm (6zellikle de
2013 sonrasi donemde) boyle bir dislayici poplilist
otoriterlige ornek olarak gosterilebilir.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Pratikteki deneyimlere bakilarak popilist partilerin ve
hareketlerin en az ui¢ 6nemli ortak 6zelliginin oldugu ileri
stirulebilir.

* Sirasiyla; seckinlere karsi siradan insanlarin, halkin ¢ikarlarini
savunduklarint ileri strerler; insanlarin korkularini ve duygularini
maniplle ederler ve insanlara kisa donemli koruma onerirler ama
bunun uzun vadede Ulkeye ne tiur maliyetler getirecegini dikkate
almazlar.

* Bu baglamda uzun vadeli maliyetleri gindeme getirenleri,
insanlarin seckinlere olan kizginhgini kullanarak, onlari seckinci
davranmakla, seckinlerin ¢ikarlarini savunmakla suclayarak,
itibarsizlastirirlar.

Prof. Dr. Mustafa Durmus

141



Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Teoride halkin, kendi ¢ikarlarina aykiri da olsa neo-
liberal politikalar uygulayan populist partilere ve
popllist-otoriter politikacilara neden destek
verdikleri gercegi dort sav ile agiklaniyor.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Birincisi, populizm kitlelerin manipule edilmesinin bir bicimidir. Karizmatik bir popdlist lider
orgutsiz ve yeterince temsil edilmeyen kesimleri onlarin ¢ikarlari aleyhine manipile
edebilir.

« ikincisi, popiilizm, neo-liberalizm ve otoriterlik birlikteligi genis halk yiginlarinin
irrasyonelliginin ve egitimsizliginin bir sonucudur. Kitleler popdulist liderleri mantiki olmayan,
duygusal gudulerle desteklerler.

 Uciinciisii, popiilist liderler neo-liberal politikalari toplumun en yoksul kesiminin
ihtiyaclarindan hareketle bazi cazip sunumlarla bezeyerek kabul ettirirler. Boylece
ekonominin neo liberal donisumbu icin yeterli destegi saglarlar.

* Dordiincusi, populist neo-liberal politikalar, toplumun en dislanan kesimlerini tanimaya,
onlarin sorunlarini ve varliklarini kabullenmeye ve bu kesimleri kismen de olsa icermeye
donuk sembolik projeler sayesinde hayata gecirilir.

* Boylece de neo liberal politikalar onlarin ¢ikarlarina karsi olsalar da taninma ve kabul edilme
karsiliginda daha agir bir bedel 6demeye razi olurlar.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Filc ise post populizme olan yoksul halk destegini “habitus” kavramiyla
aciklar.

* Aslinda Bourdieu’ya ait bir kavram olan habitus , “temsiliyet” ve
“seyleri yapma bicimleri”nden olusan bir settir.

* Esnek oldugundan zamana gore bicim alabilir ama yok olmaz,
direnclidir. Gelecek kusaklara aktarilabilir bir olgudur.

* Filc’e gore , bu kavramin temelinde icermeci populist deneyimler yatar.

* Yani daha 6nce politik yasamdan dislanan, hatta toplumda goérunar
olmayan, sorunlarina ilgi duyulmayan sosyal kesimlerin icerilmesi
“Populist Habitus”un olusumunu saglar.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Boyle bir habitus, populist parti ve hareketlere verilen kalici destegin
nedenidir.

* Boylece de, bu tur bir parti ya da hareket geleneginden gelen ya da
onun icinde dogan post-poplilist liderler ezilen halk siniflarini neo-
liberal politikalara destek vermeye ikna ederler. Bu olgu icermeci
populizm gecmisine sahip Ulkelerde gozukdr.

* Diger yandan geleneksel yeniden bdlustlrlcl politikalara ters
distiginden bu durum popllizmden bir kopus anlamina da gelir.

* Bu yuzden Filc, bu olguyu post-populizm olarak tanimlar ve bunun iki
temel 6rneginin Arjantin’de C. Menem (1990’lar) ve Israil’de B.
Netanyahu (2000’ler) oldugunu soyler. Erdogan’in da post poptilist bir
lider oldugu bu baglamda ileri sirulebilir.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Post-poplilist liderler ve hareketler, neo-liberal politikalarina halk yiginlarinin destegini
saglayabilmek icin kendilerini bu “habitus” tzerine insa ettiler.

* Bu liderler poplilist gelenekle olan devamliliklari ve ayni zamanda da kirilmalari ya da
kopmalariyla viicut buldular.

* Kirilma ya da kopusun nedeni neo-liberal politikalarin ¢calisan halk siniflarini dislamalari ya da
marjinalize etme seklindeki dislayici karakteridir.

* Devamlihgi saglayan sey ise populist soylem ve tarzin strekli ve yaygin bir bicimde
kullanilmasidir.

e Ulusal ve yerel neredeyse tim medya kurumlarinin ele gecirilmesiyle tek merkezden aktarilan
bu sdylemler, kendilerini politik bir 6zne olarak olusturan disuk gelirli, ezilen siniflarin kalici bir
bicimde bagimliigini ve itaatlerini saglayabilmek icin kullantlir.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Bu baglamda popiilist séylemini strdlrirken, ayni zamanda da neo-
liberal ekonomi ve sosyal politikalar uygulayan siyasal liderlere ezilen
siniflarin verdigi destegin nedeni bu kesimlerin akilsizligi, ilkesizlikleri,
etikten yoksun olmalari ya da yozlasmisliklari nedeniyle kolayca
benzer ozelliklere sahip liderler tarafindan manipule edilmesinden
zZiyade,

* bu kesimlerin bir habitus olarak gecmiste uygulanmis olan ve kismi
icermeye dayanan populizmin etkilerini hala hissetmeleri, buna
karsilik muhalefet partilerinin ya da liderlerinin gercek icermeci
alternatifleri onlara sunmada yetersiz kalmalarnidir.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

- turkiye’de yoksullar basta olmak tzere genis halk kesimlerine yapilan
ve Ozellikle de secim donemlerinde cok artan yardimlarin ve artik bir
rutine donusen muhtarlarla bir araya gelislerin, iktidari surdurebilmek
anlaminda ne kadar 6nemli oldugunu yukaridaki tespitin cok iyi
anlattigina stiphe yok.

* Diger yandan populizmin ne 1970’lerdeki, ne de ginimuzdeki
otoriterlikle guclendirilmis neo liberal poplulist ya da post-populist
biciminin, kapitalizmin artik tamir edilemez dizeye gelen defolarini
gidermeye yetmeyecegi son 40 yillik deneyimlerden biliniyor.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Poptlizm dogasi geregi sinifsal cikar catismasini hizlandiriyor.

* Nitekim BIS’in kiresel toparlanma icin yapisal reformlarin baslatiimasi
cagrisi ve bunun secimden hemen sonra Turkiye'de sermaye
orgutlerince yuksek sesten dillendirilmesi bunu ortaya koyuyor.

* Turkiye ise 24 Haziran secimleri, mevcut ekonomik ve politik sorunlari
ortadan kaldirmadi, sadece zamana yaydi. Secim sonrasinda
saglandig) disinulen siyasal istikrarin dahi yeterli olmadigi dolar
kurunun tekrar ylkselisiyle kendini gésterdi.

* Enflasyon, issizlik, yoksulluk, cari acik, dis borc sorunu gibi her biri
birer yapisal soruna isaret eden sorunlar cok daha net bir bicimde
kendini dayatiyor.
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Kiresel Capta Artan Populizm ve Otoriterlesme

* Boylece yeni rejim olusturulurken buna en buylik meydan
okuma Erdogan’in rakiplerinden degil, basta yiksek
enflasyon ve liranin deger kaybetmesi olmak lizere ekonomik
mucize efsanesini bitiren iktisadi bir gerceklikten gelecektir .

* Bunun karsisinda populizmin, emegi de gozeten yeniden
bolUsturicu politikalarindan giderek daha cok vazgecilecegi,
manipulatif ya da ikna etmeye doniuk cabasindan ziyade,
otoriterlik yaninin giderek daha fazla 6n plana cikacagi ve
ekonomik hasarin faturasinin her zaman oldugu gibi
emekciler tarafindan karsilanacagi daha acik gorultyor.
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*Krizdeki Turkiye ekonomisi
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

 Haziran 2018’de yayimlanan TUIK biiltenine gore, Tiirkiye, 2017 yilini
yuzde 7,4 gibi yuksek bir buylime hizi ile kapatti.

* Ayrica 2018 yilinin ilk ceyreginde de bliylime hizinin yuzde 7,4’
yakin oldugu aciklandi .

e Diger taraftan Eylul 2018’de yayimlanan buyiume verileri 2017
vilindan bu yana stiren bir hormonlu bliyime doneminin
kapandigini, yeni bir donemin basladigi gosteriyor.

* Clnki TUIK’e gére , ekonomi bu yilin (Nisan-Mayis-Haziran) aylarini
kapsayan ikinci ceyreginde yluzde 5,2 oraninda buyuyebildi.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

e TUIK in biyume verileri ile uluslararasi bazi kuruluslarin
ongoruleri arasinda ciddi farkliliklar oldugu gercegi bir yana,
2017 yilinda saglanmis olan boyle yuksek bir buylimenin en
onemli faktorleri;

e artan cari acik (yuzde 7) ve kredilerle pompalanmis ozel
tuketim harcamalari oldu (yuzde 11,1 oraninda) oldu. 2018
vilindaki buyimedeki en blylk etken ise kamu tiketim
harcamalari oldu.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Ancak kredi pompalanmasi ile saglanan biyimenin 2018 yilinin ikinci
yarisindan itibaren tersine donmeye ve ekonominin fiilen kigtlmeye
basladigi 6ngoriluyor.

* Boyle sert bir daralmayi son buylme verilerinin ayrintilarindan da
gorebilmek mumkuan.

* Oyle ki ekonomi 2017 yilinin ikinci ceyrek dénemine gére yiizde 5,2
bliyumus ama 2018 yilinin ilk ceyregine gore bu bluyime sadece binde 9
olabilmis.

* Ayrica 2018’in ilk ceyreginde ekonomi 6nceki yilin son ceyregine gore
yizde 1,5 buyuyebilmis.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

 Kisaca, 2017’de yuksek cari acik vermek pahasina (yuzde 6)
icerde bol KGF kredileriyle hormonlu bir sekilde yuzde 7,4
buyutulen ekonomi 2018 yilinin ilk ceyreginden itibaren
yavaslamaya baslamis, bu baytume hizi bir 6nceki ceyrege
gore once yuzde 1,5%e ve ardindan da binde 9’a kadar
dismus.

e Dahasi 2018’in ikinci yarisindan itibaren bu biyime eksiye
donmus. Yani 2018’in ikinci yarisinda ekonomi

ouyumeyecek, tersine klculecektir (negatif buylime). Bu

kUculmenin yuzde -2 ila yizde — 4 arasinda olmasi
pbekleniyor.

* Capital Economics/Turkey, “GDP (Q2 2018): Robust growth in Q2, but economy now in recession” (10 September 2018).
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Bu 6ngoruyu hakli ¢cikartacak bir bicimde 2018 yilina ait buyime
hedefleri de dustruldu.

* Moody’s Turkiye ekonomisinin bu yil ki bluyime hizina iliskin tahminini
yluzde 2,5’a, OECD ise son ara raporunda 2018 buyime tahminini
yluzde 3.2 ve 2019 buylime tahminini binde 5’e kadar dusurdu.

* Bunlara paralel bir bicimde Eyltl 2018’de aciklanan Yeni Ekonomi
Programi’nda (eski OVP) ekonomik buyime oranlari 2018’de yuzde
3,8’e ve 2019 yili icin yuzde 2,3’e cekildi.

*  http://www.paraanaliz.com/2018/guncel/moodysden-bir-inceleme-karari-daha, (7 Haziran 2018).

* Boone, agm.

* T.C. Hazine Ve Maliye Bakanligi, Yeni Ekonomi Programi — Dengelenme, Disiplin, Degisim, (2019-2021), Eylil 2018.
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BETAM: Ekonomik Buytime ve Tahminler: Ekim 2018

* «Kesinlesen Temmuz, Agustos ve kismen Eylul ayi GSYH 6ncu
gostergeleri ile yaptigimiz hesaplamalara gore 2018 yilinin
Ucuncu ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine kiyasla
blyume oranini yuzde 1,7 olarak tahmin ediyoruz.

* Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilerle

hesaplanan bir 6nceki ceyrege kiyasla GSYH blUylimesinin ise
ylzde 0,3 olacagini ongdruyoruz».



Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

e BUylimenin yavaslamasi demek sirketlerin daha az kar etmesi,
karhhiklarinin azalmasi ve gelirlerinin dismesi, hatta zarar
etmesi demek. Bu da, boyle yuksek faiz ve doviz kurlarindan
borclarini geriye 6demekte cok zorlanacaklari anlamina geliyor.

e Kapitalist bir ekonominin sirdurulebilir bir biytime yolunda
olup olmadiginin en iyi gdstergelerinden biri karliliktir
(sermayenin getiri orani).

* Bu agidan bakildiginda Turkiye sermayesinin karlhiginin 2009
vilindan bu yana ciddi bir bicimde azaldigi goruliyor. Oyle ki
2009 yilinda 110 olan endeksin degeri 40’a kadar geriledi .
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Bu durum sadece yatirimlarin degil de, kredilerle pompalanmis bir
tiketim artisinin sagladigi bir buyimenin nasil strdirilemez
oldugunu gosterdigi gibi, cok ylksek diizeye dis borclari olan 6zel
sektorun yuksek kur, yuksek faiz ve dusuk karlilikta, bu borclari

ddeyemeyerek, iflaslar yasamasinin kacinilmaz oldugunu da ortaya
koyuyor.

* Bu da son aylarda ulkenin en blyuk holdinglerinin borg
vapilandirmaya basvurduklarina iliskin haberlerinin gercekligine isaret

ederken, bunun sonunun toplu isci cikartmalari gibi emekcileri vuran
gelismeler olacagini gosteriyor.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Oyle ki resmi issizlik ylizde 11, enflasyon yiizde 25, faiz oranlari yiizde
24, cari acik yuzde 5-6 duzeyinde. Doviz kurunda ise dolar 6 liraya, avro
7 liraya yaklasiyor.

* Borg stoklari alarm veriyor. 2012 yilindan beri toplam bor¢ stoku on iki
kattan fazla artarak 2018 yilinin ilk ceyreginde 4,9 trilyon liray1 buldu.

* Bu haliyle milli gelirin yizde 150’sine ulasti . Bu borclarin yarisi doviz
cinsinden borclar. [IF nin verilerine gore toplam bor¢ stoku sadece
2016’dan 2017’ye milli gelirin yuzde 10’u oraninda bir artis gosterdi. Bu
haliyle Turkiye, yikselen ekonomiler icinde Misir’dan sonra en ylksek
borg artis hizina sahip ulke konumunda .

Prof. Dr. Mustafa Durmus 160



Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Ancak bu borglar icinde en riskli olani 6zel sektorin dis borglari. 2018 Mart’i sonu
itibariyle brit 466 milyar dolari asti .

 Ulkede son 5 yilda toplam dis bor¢ stoku 130 milyar dolardan bu diizeye eristi.

)

* Yani 3,5 kat artarak GSYH’nin ylzde 53’Une c¢ikti. Boylece Turkiye “yUkselen ekonomiler’
adi verilen bazi 6nde gelen azgelismis ulkelerin en kirilgan 5’lisi icinde bu oranla ilk
siraya oturdu. Bu arada 2002 yilinda 89 milyar dolar dis borg¢ servisi yapilirken bu rakam
2017’de 282 milyar dolara yukseldi .

* Yani borg stoklari artarken Glkeden faiz 6demesi biciminde merkez llkelere cok 6nemli
bir miktarda kaynak aktarildi.

* Asil 6nemli olan bu borglar icinde 6zel sektor borcunun ytzde 70 diizeye erismesi ve
yine bu borg¢larin en hizli artan borglar icinde ilk siralarda yer almasi.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Cari acigin finansmani icin gerekli olan yaklasik 57 milyar
dolarlik finansman ile birlikte 6zel sektoriin 12 ay icinde
ddemesi gereken borc miktari 228 milyar dolari asiyor.

e Ulke kredi puaninin stirekli disurildigi, bu nedenle de risk
priminin (CDS) surekli yikseldigi bir ortamda 6zel sektor
acisindan disaridan yuksek maliyetlerle borclanmak cok riskli.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Ayrica borcu borcla cevirme orani demek olan roll over ylizde 140’
buldu. Bu durum 6zel sektorin patlamaya hazir bir saatli bomba
konumunda oldugunu gosteriyor.

* Genel olarak tlkenin dis borclari ise ‘madendeki kanarya’yi
animsatiyor. Cinkd bir yandan doviz kuru hizla yukselip, sirketlerin
doviz cinsinden borgclarinin lira karsiligindan yakina artirirken, ayni

zamanda da faiz oranlari yukseldigi icin borcu borcla cevirmek cok
maliyetli bir hal ald.

* Keza ulkenin risk primi dinyada yasadigi gliven sorunu ve jeopolitik
riskler yaztunden strekli ylkseldigi icin faiz oranlari daha da yukseliyor
ve boylece borcu borcla cevirmek giderek imkansizlasiyor.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Bu nedenle de siyasal iktidarin bu borglari cevirebilmek icin (borclari reddetmek
gibi radikal bir tutumu olamayacagi icin) IMF kapisina gitmekten ya da sermaye
kontrolleri ve yurt disi sermaye cikislarina kisitlamalar koymaktan baska caresi
kalmiyor.

* 1997 yilinda Tayvan ve 1998 yilinda Rusya’nin yasadigi doviz krizi benzeri ve
muhtemelen daha da siddetli bir kriz Glkede patlamak Gzere.

* Ayni zamanda butce acigi gecen yila gore iki katina c¢ikti ve bu arada
toplanamayan vergi gelirleri ve faizler ve diger cezalar olmak UGzere, devletin
yvaklasik yUzlerce milyar liralik bir vergi alacagi bulunuyor.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Ulkenin yabanci kaynaga (6zellikle de sicak paraya) olan bagimhhgi cok
acik.

* Bu bagimlilik son on yildir daha da artti. Ancak Glkeye artik AKP
iktidarlarinin ilk yillarindaki kadar bol yabanci kaynak gelmiyor. Gelen ise
fazla uzun kalmiyor.

e Cinklu gunumuzde diinya ekonomisinde 2000’li yillarindaki kadar bol
likidite, goreli olarak ucuz kredi yok.

* Disarida faiz oranlari giderek yukseliyor, bu da disariyi daha cazip hale
getiriyor. FED’in faiz artirimina gitmesi ve ECB’nin artik asamali olarak
piyasadan tahvil geri alimina son verecegini aciklamasi, Turkiye'ye gelen
kaynagin daha da azalacagini ve cikislarin artacagini gosteriyor.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Bu gidisatin ekonomik rasyonalitesi ekonomideki bazi endekslerden
acikca gorulebiliyor.

* Sirasiyla: Dis Kirillganlk Endeksi (cari acik/GSYH, kisa vadeli dis

borc/uluslararasi rezervler, dis borg¢ stoku/yillik ihracat, dis borg
stoku/GSYH gibi),

 Finansal Kirilganlhk Endeksi (kredi/mevduat, krediler/ GSYH, finans
sektoriinliin dis borcu/GSYH gibi) ve

e Mali Kirllganhk Endeksi’nden (bltce acigi, kamu ic ve dis bor¢ stoku,
kamu - 6zel isbirligi borc stoku ve Hazine garantili bor¢ stoku gibi) gibi
uc endeksten olusan “Makro Kirilganlik Endeksi” krize isaret ediyor.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

e Cunku tarihsel olarak bu endeks 2001 ve 2009 yillarinda zirveye ¢cikmis. 2017 yili
sonundan bu yana ug¢uncu zirvesini yapmis.

e ilk iki yihn kriz yillari oldugu dikkate alindiginda gecen yildan bu yana krizin iyice
olgunlasmaya basladigi gérialtyor .

e Artik Ulkenin 20. kez IMF’ye basvurmasi s6z konusu olabilir.

* IMF’ye, bu kurum sadece acilen dogrudan milyarlarca dolarlik kredi saglasin diye
degil, 6zel sektériun dis borglarinin yeni borglarla cevrilebilmesi icin uluslararasi
bankalara “yesil 1sik” yaksin diye gidiliyor.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Yani IMF’ye gitmek Turkiye agisindan, borglarini dondiirebilmek ve déviz sorununu asabilmek
icin bu kurumdan dogrudan ve dolayl bir bicimde yuksek miktarda kredi almak anlamina
geliyor.

* IMF acisindan ise Turkiye’'nin, alacagi acil dnlemlerin yani sira, yapisal uyarlama programlarinin
(ya da yapisal reform adi altindaki 6nlemlerin) hayata gecirilmesi demek.

e Diger yandan IMF nin garantorligini yaptigl, yesil 1sik yaktigi kreditorler (uluslararasi bankalar
vs), verdikleri krediler karsiliginda Glkenin agir bir kemer sikma politikasi uygulamasini talep
ederler.

* Yani hikimetlerin vergileri artirmasini ve halka doniik kamu harcamalarini kismasini isterler.
Boylece hiikiimetlerin bor¢ anapara ve faiz 6demesi yapabilmelerini, bu yolla da verdikleri
kredileri faizleriyle birlikte geri almayi isterler.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Bu kemer sikma dnlemleri, “kemer sikma” adi altinda degil,
daha buyuk bir program, “yapisal uyarlama programi” adi
altinda borclu Glkeye dayatilir ve sonuna kadar uygulatilir.

* Bu programlar neo-liberal iktisadi 6gretiye gore hazirlanmis
olan ve IMF ‘Sarthligi'/nin”conditionality” olmazsa olmazi
niteligindeki orta ve uzun vadeli programlardir.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Bu programlar altinda, hem IMF hem de DB, verilen kredilerin geri
ddenebilmesini saglayabilmek icin borg¢lu Glkelerin kamu isletmelerini
Ozellestirmelerini; kamu harcamalarini kisip, kamu gelirlerini artirmalarini, mali
disiplin ve faiz disi fazla vererek ve para ve kredi hacmini daraltarak bitce
aciklarinin kapatilmasini; egitim, saglik, emeklilik ve cocuk yardimlari gibi sosyal
harcamalari kismalarini; ulusal sanayilere ve tarim kesimine verdikleri
sibvansiyonlari azaltarak ve tarife ve diger ithalat engellerini ortadan kaldirarak
ekonomilerini dizenlemekten vazge¢cmelerini sart kosuyor.

* Ayrica, talep fazlasini ve enflasyonu dizginleyebilmek icin serbest piyasa
mekanizmasina islerlik kazandirilmasi, kamu iktisadi tesebbuslerinin trettigi mal
ve hizmetlerin fiyatlarinin serbest birakilmasi, faiz oranlarinin yikseltilmesi sart

oluyor .
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* IMF'ye gore, bu programlar, krizdeki bir ekonominin Uretken kapasitesini harekete
gecirerek uzun vadeli, stirdurulebilir bir blUyimeyi mimkun kilacak etkin kaynak
tahsisini saglamaya dénuk mikro yapisal reformlari ya da piyasalara donuk yapisal
reformlari iceriyor.

* Turkiye’de bunun paralelinde, son faiz artirrminin ardindan enflasyonun, ileri faiz
artirimlarinin ve liranin deger kaybinin énlenebilmesi icin bazi iktisatcilar vakit
gecirmeksizin yapisal reformlarin hayata gecirilmesi gerektirdigini ifade etmeye
basladilar.

* Secim sonrasinda ise isveren orgutleri bu reformlarin yeni kurulacak hikimetten
yapilmasini talep ettiler. Aslinda dnerdikleri 6ziinde IMF nin 6nerdigi ya da sart
kostugu yapisal uyarlama politikalarindan farkli degil.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

 Diger taraftan IMF’ nin ongoérdiglu programa bakildiginda aslinda son
15 yildir, IMF’siz bu programlari uygulamakta oldugumuz ya da daha
dogru bir deyimle kemer siktigimiz goruluyor.

e Cunkl yillardir “mali disiplin” adi altinda sosyal harcamalar kisilirken,
vergilerin yiki OTV ve KDV ile halkin sirtina bindirildi. Gelir vergisinin
dahi en az Ucte ikisi emekciler tarafindan édeniyor.

* Diger yandan literatlrde verimsiz kamu harcamasi olarak nitelenen
savas ve OHAL harcamalari gibi giivenlik harcamalari ve ekonomik
durgunluk gerekcesiyle irili ufakli sermayeye verilen sinirsiz tesvikler
ve garantiler ve bu kesimlerde alinmayan vergiler bltce acigini daha
da artirdi.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Reel lUicretlerde gercek anlamda bir artis olmadigi gibi, 6zellikle de OHAL
altinda Ucret artislari enflasyonun gerisinde birakildi. Emekgiler
sendikasizlastirildi. Buyuk sermaye disinda tlkedeki degisik toplumsal
kesimlerin gelirlerinde gercek anlamda bir artis olmadi.

e Ulke sanayisizlestirilirken ayni zamanda da tarimsizlastirildi. Tarim ve
hayvancilik alanlarinda uygulanan neo liberal politikalar sonucunda (ithalatin
serbestlestirilmesi, kota ve giimriklerin kaldirilmasi) Glkede bu iki sektor
bitme noktasina geldi.

* Uygulanan serbest kur politikasiyla dolar ve avro tarihlerinde goérilmeyecek
kadar deger kazanirken lira degersizlesti. Uluslararasi sermaye hareketlerinin
onltndeki buttin engeller kaldirildi. Yabanci sermayeye ve sicak para
yatirimcisina her tirlt birokratik destek verilirken, borsalarda ve tahvil
piyasalarinda elde ettigi gelirler vergi disi birakildi.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

 Bu donemde 51 milyar dolarlik bir 6zellestirme yapildi ve devlet (zor
aygitlari disinda) iyice kucultuldd.

e Basta tutun ve cay sektorleri olmak tGzere 6nemli sektorlere iliskin
vapilan sozde reformlarla bu sektorler yerli-yabanci sermayenin
kontroltne birakildi.

e Ulusal istihdam Stratejisi altinda emek glici piyasalarina dénik olarak
her tlrlu serbestlestirme, esnek calisma, glivencesiz istihdam ve
sendikasizlastirma pratigine ve taseronlastirmaya izin verildi. Emek
somurusu carpici bir bicimde artti.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

e AKP iktidar
politikalari

 Gelinen no

ari, son 15 yildir IMF olmaksizin IMF programini ve ilgili
nayata geciriyor.

ta ise 2001 krizinden daha kotu bir krize dogru hizla giden

bir ekonomi. OHAL, feda edilen kuvvetler ayriligina dayali parlamenter

demokrasi,

hak ve ézgurlukler de isin cabasi.

* Hikimetin cok uzak olmayan bir tarihte IMF'nin kapisini caldiginda,
ihtiyvac duydugu destegi, krediyi alabilmek icin “sosyal giivenlik
reformu” ve “kidem tazminatlarinin kaldirilmasi” disinda elinde
IMF’ye sunabilecegi her hangi s6zl ya da 6nerisi yok. Cunkl bunlarin
buyuk bir kismi son 15 yilda tuketildi.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

 Kisaca, 2003 yilindan bu yana, disaridan saglanan bol yabanci kaynak
ile sirdurdlen insaat-konu-emlak agirlikli ve esas olarak yuksek ranti
hedefleyen buylume stratejisi artik strdtrulemiyor.

* Tikanan bu birikim stratejisinin tikanikligini acacak, daha derin neo-

liberal politikalarla glticlendirilmis, buna uygun olarak da daha da
otoriterlesmis bir rejim kuruluyor.

* Bu rejimin dis ayagini ise (uluslararasi finans kapitalin yani sira)
bundan bdyle, bir streligine hayatimizdan ¢ikmis olan IMF
olusturacaktir.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Turkiye kapitalizmi son kirk yilinin en derin ekonomik krizlerinden
birini yasiyor.

e 1970’li yillarin sonlarinda “doéviz krizi” olarak ortaya cikan ve “llke 70
cente muhtac¢” sozlyle bellege kazinan 40 yil onceki kriz, 24 Ocak
Kararlari ve ardindan gelen askeri diktatorlik altinda uygulanan neo

liberal birikim stratejisi ve buna uygun ekonomi politikalariyla
asilabildi.

* Bu donemde demokratik hak ve 6zgurlikler askiya alindigi gibi, krizin
faturasi emekci siniflara ve Turkiye halklarina en agir bicimde
odettirildi.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

e 1994 Nisan kararlarinin ardindan ve 2001 yilina gelindiginde ekonomi ikinci blyuk
krizine girdi ve bu kriz 20’yi askin 6zel bankanin batisi ve borglarinin Fon’a devredilerek
hissedarlarinin kurtarilmasi ve 50-100 milyar dolari bulan bu operasyonun maliyetinin
halka 6dettirilmesiyle sonuclandi.

* Bu krizden bu kez, Kemal Dervis’in hazirladigi “Glicli Ekonomiye Gecis Programi” adi
verilen Washington Uzlasmasi patentli yeni bir neo liberal birikim stratejisi ve uygun
ekonomi politikalari ile ¢ikilabildi.

e Bunun siyasal sonucu ise ABD’nin “Ilimli islam Projesinin” uygulayicisi roliindeki ve son
15 yildir Glkeyi yonetmekte olan neo liberal, neo muhafazakar ve otoriter AKP iktidarlari
oldu.

* Bu donemde emekgiler sahip olduklari, sendikal 6rgltlenme, toplu s6zlesme hakki,
gluvenceli calisma basta olmak UGzere ¢ok sayida haklarindan blyuk kayiplara ugradilar.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* 17 yillik stirecin sonunda Turkiye kapitalizmi bir kez daha, bugin
yasanmakta olan krizine girdi. Ancak bu kriz 6nceliklerden cok daha
agir ve cok daha derin sonuclara neden oluyor.

e Cunku oncekilerden farkli olarak dinyada korumacilik, ekonomik
milliyetcilik, ticaret ve kur savaslari artti. Dinya buyuk olctide bol para
ve maliye politikalarindan vaz gecerek sikilasmaya basladi.

* Yani 2000’li yillarin konjonktlri tersine donmeye basladi. Bu da yonu
azgelismis Ulkelere dogru olan uluslararasi sermaye akimlarinin tersine
donmeye baslamasi ve Merkez ulkelere, gtivenli limanlara donmesiyle
sonuclaniyor.

» Turkiye ise daha once hic olmadigi kadar ylksek, cevrilmesi zor bir ic ve
dis borg¢ stokuna sahip ve 6zellikle kisa vadeli dis borclari geri 6deme

zorlugu icinde kivraniyor.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Yasamakta oldugumuz krizin kendini gésterme bicimi
“0odemeler dengesi krizi” seklindedir (doviz darbogazi).

* Ancak boyle baslayan bu kriz hizlica bir “6zel sektor dis
borg¢ krizine”,

* buradan “bankacilik sektoru krizine” ve derin bir
“ekonomik krize” (resesyon) donismeye basladi.

* Ayni zamanda bu krizin politik, sosyal ve ekolojik bir
kriz oldugunun altinin da cizilmesi gerekir.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

Krizin tim gostergeleri mevcut. Turk lirasi dolar kargisinda sadece bu yilin
basindan bu yana yuzde 40-60 civarinda deger kaybetti. Issizlik ¢ift haneli
rakamlarda seyrediyor.

Cari acik yilhikta 57 milyar dolari asti. Enflasyon ylizde 18 ile son yillarin en ylksek
enflasyonu oldu.

Kira ve ulasimdaki fiyat artislari yoksullarin gecim kosullarini daha da zorlastird.

Asgari Ucretli iscilerin reel tcretleri siirekli eriyor. Oyle ki 24 Haziran 2018’den
once 340 dolara denk disen asgari Ucret, son kur artislari nedeniyle 240 dolara
kadar dustu.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Toplam dis bor¢ stoku 457 milyar dolar ve bunun yuzde 70’i 6zel
sektore ait.

e Kalan vadeye gore kisa vadeli dis borclarin tutari 179 milyar dolar. Cari
acigin finansmani ile birlikte 6zel sektorin bir yil icinde cevirmesi
gereken borc miktari 230 milyar dolari buluyor.

* Dovizin lira karsisinda surekli olarak deger kazandigi béyle bir
donemde 0Ozel sektérin bu borglarint 6deyebilmesi imkansiz hale
geldi.
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Turkiye ekonomisi son 40 yilin en derin krizini yasiyor !

* Bu nedenle de ulkenin cok buylk holdingleri milyarlarca
dolarlik bor¢ yapilandirmasi icin bankalara ba?vuruyorlar.
Giderek artan bir bicimde tum sektorlerden iflas haberleri
geliyor. Bunun sonucunun agir bir isci ¢cikarimi olacagi acik.

* Nitekim ulke bu borclarin cevrilebilmesiicin Cin’le anlasmak
dahil olmak tzere her yolu deniyor.

* Ancak 20. kez IMF kapisina gitmek en yuksek ihtimal gibi
ozukuyor. Bu da agir kemer sikma politikalarinin (mevcutlara
ilave olarak) uygulanacagi ve krizin taturasinin bir kez daha
halka ddettirilecegi ve bunu teminen rejimin daha da
sertlesecegi anlamina geliyor.

* Ulke ekonomisinin bu hale gelmesinin ekonomik, jeopolitik ve
politik olmak tzere cesitli nedenleri var.
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KRIZIN ASIL NEDENI SON 15 YILDIR UYGULANMAKTA OLAN SERMAYE BIRIKIM
STRATEJISININ TIKANMASIDIR!

 Oncelikle bu iktisadi krizin nedeni 2003 yilindan bu yana izlenmekte olan
sermaye/servet birikim stratejisinin artik tikanip, sirdiriilemez olmasidir.
Yani Turkiye kapitalizmi bir kez daha bir birikim krizi yasiyor.

* Yillardir yiksek cari aciga daKall bir hormonlu ekonomik biyime stratejisi
uygulaniyor. Bu bliyumenin kaynagini ise asil olarak disardan gelen sicak
Eara, dis krediler ve bunlara bagl olarak icerde verilen yuksek miktardaki

rediler olusturuyor.

* Oyle ki bu donemde Turkiye sermayesi AKP iktidarlarinin kolaylastiricilig
altinda, diinyadaki diisuk faiz oranlarindan, yaklasik 600 miIYar dolar
tutarinda yabanci kaynak kullandi. Bu stirecte 153 milyar dolar tutarinda
dis borg faizi 6dend..

* Bu kaynak uretici sektorlerden, Gretim alt yapisini ve teknolojiyi
gelistirmekten, nitelikli ve iyi Ucretli, glivenceli istihdam yaratmaktan
ziyade, hizli ve yiksek rant ve kar saglayan basta insaat, emlak, konut ve
buyuk alt yapi projelerinde kullanildi.
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KRIZIN ASIL NEDENI SON 15 YILDIR UYGULANMAKTA OLAN SERMAYE BiRiKiM STRATEJiSiNIN TIKANMASIDIR!

* Ulkede yeni bir fabrika kurulmazken tim ulke santiyeye dénustiriildi. Yizlerce milyar dolarhik
eneriji, kopru, havalimani, oto yol gibi alt yapi ve sehir hastaneleri gibi projeler dis kredilerle
yapilirken, bunlara Hazine garantileri verildi.

* Bunun sonucunda AKP iktidari kendine yakin yeni yandas sermaye gruplari olusturdu ve mevcut
tabanini olusturan Anadolu sermayesi olarak adlandirilan sermaye gruplarini daha da blyuttd.
Oyle ki tlkede 40’1 askin kiresel capta faaliyet gosteren buyik insaat sirketi ve 40’1 askin dolar
milyarderi ortaya cikti.

* Madalyonun diger ylziinde ise yoksulluk yardimlariyla gecimini sirdiren bu nedenle de iktidarla
simbiyotik iliski icerisinde bulunan milyonlar, ylksek cari acik ve diger finansal gostergeler
acisindan kirilmaya hemen hazir bir ekonomi yaratildi.

e 2013 yilindan itibaren FED’in musluklari sikmaya baslayarak kolay para politikasindan asamali
olarak vazgecmesi, sonrasinda faiz oranlarini yikseltmeye baslamasi ile stirec tersine dondd,
bunun sonucunda tlkeden sermaye cikislari artti, dis finansman zorlasti, giderek pahali hale
gelmeye basladi.

* Boylece emperyalist kapitalist sistem uluslararasi sermaye hareketleri araciligiyla krizini az
gelismis Ulkelere yaymaya basladi. Tirkiye’de ilave sorunlari ve riskleri nedeniyle bu gelismeden
en fazla etkilenen ulke oldu.
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BOLGEDEKI SAVASLAR VE JEOPOLITIK RISKLERDEKI ARTISLAR KRIZIN IKiNCI NEDENIDIR!

e 2013 yilindan itibaren devletin yaklasiminda barisi iceren muzakereci
cozimden vazgecilip, savas ve militarizm araciligiyla stirdirmek
istenmesi ve Orta Dogu’da gldilen siyaset nedeniyle artan jeopolitik
riskler krizin ikinci nedenidir.

* Bolgede bir giic merkezi olma, ‘kapitalist hiyerarside bir list basamaga
cikma stratejisi' ve bu stratejiyi militarist ve yayilmaci bir politika
esliginde surdlirmek isteyen siyaset Ulkeyi krize strukledi.

e Kirt meselesinde baris yolunun terk edilmesi Turkiye’deki krizlerin
onemli bir nedenini olusturuyor.
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BOLGEDEKI SAVASLAR VE JEOPOLITIK RISKLERDEKI ARTISLAR KRIZIN IKiNCI NEDENIDIR!

Son 40 yildir, Kirt sorunu cercevesinde izlenen savaf politikalarina yapilan
harcamalarin, yasanmis finansal krizlerde nasil tetikleyici bir rol oynadigini
gormek mumkundur.

Ornegin, dénemin Ulastirma Bakani Binali Yildirim’in 2010’da sundugu fu kisa
bilanco bile savaslara ve askeri harcamalara ayrilan kaynaklarin finansa
krizlerdeki tetikleyici rolinu butun acikhgiyla ortaya koyuyor:

“... terorun maliyeti 1 trilyon dolar. Terdr, enerjimizin bir kismini bosa
harcamamiza neden oldu. 25 vyil gecti aradan, 40 bin insanimizi kaybettik. 300
milyar dolarimiz uctu gitti. Terdrun bize maliyeti dolayh olarak bir trilyon
dolardir... Biz, bu kaynaklari terérle micadele igin harcamamis olsaydik acaba ne
yapabilirdik? Bakin, bu parayla 15 bin adet 24 derslikli okul, 9 bin adet tam
tesekkulli 400 yatakli egitim arastirma hastanesi, 200 adet bogaz kdprusu, 120
tane Ataturk BaraLl ve 450 bin kilometre bélinmus yol yapabilirdik. Binlerce
gencimiz oldu. Sehitler verdik, gazilerimiz oldu. Biz, bu anlamsiz miicadele sona
ersin istiyoruz. Bu yol ¢cikmaz yoldur.”



BOLGEDEKI SAVASLAR VE JEOPOLITIK RISKLERDEKI ARTISLAR KRIZIN IKiNCI NEDENIDIR!

* Ortadogu’da emperyal bir siyaset gudulmesinin ve savaslarin
kiskirtmasinin bazi nedenleri var:

e (i)Buyuk insaat firmalarinin Ortadogu’da alt yapi ve Ust yapi insaatlar
biciminde blyuk capta proje arayislari.

e (ii) Devlet destekleriyle buylyen sanayi-ticaret sermayesinin yeni
pazar arayislari.

e (iii) Yuksek oranda buyutilen ekonominin enerjiye olan yiksek
duzeydeki ihtiyaci.

* (iv) Bu cografyada kurulmakta olan yeni yerinden yonetim
modellerinin yayginlasma tehlikesi.



BOLGEDEKI SAVASLAR VE JEOPOLITIK RISKLERDEKI ARTISLAR KRIZIN IKiNCI NEDENIDIR!

e 2013 yilina kadar ABD emperyalizminin destegini alan bu
‘Yeni Osmanlici Yaklasima’ uygun olarak gerceklestirilen
girisimler Ulkeye sayilari milyonlari bulan bir multeci akimiyla
sonuclanirken, savasin gerektirdigi finansman ihtiyaci artti,
bu da butce aciklarina neden oldu.

* Boylece ekonomik kriz kamu maliyesi Uzerinden tetiklenmis
oldu.



BOLGEDEKI SAVASLAR VE JEOPOLITIK RISKLERDEKI ARTISLAR KRIZIN IKiNCI NEDENIDIR!

* Savaslarin ekonomik krizi tetikleyici etkisi konusunda en 6nemli belgelerden biri biit¢edir. Bu
baglamda 2018 Merkezi Yonetim Blitgesi bir savas ve otoriter rejim biitcesi niteliginde.

* Devletin savunma ve glvenlige ayirdigl pay ¢esitli kalemlere dagiimis oldugu icin net olarak
gorilemese de Milli istihbarat Teskilati, Milli Givenlik Kurulu Genel Sekreterligi, Milli Savunma
Bakanligi, Jandarma Genel Komutanhgi, Emniyet Genel Mudurligu, Sahil Gavenlik Komutanligi,
Kamu Dulizeni ve Guvenligi Mustesarlhiginin payina ayrilmis bulunan bltce 2017°de 64 milyar lira
civarindaydi. 2018’de ise bu kurumlara ayrilan 6denek 84,5 milyar lirayi asiyor. Aradaki 20 milyar
liralik fark aslinda milli egitime ya da sagliga ayrilan yatirnm paylarinin toplamindan bile fazladir.

* Bltcede goriinmeyen savunma kalemleri ve goriinmeyen savunma giderleri de mevcuttur. Bir
torba yasa duzenlemesi ile askeri harcamalarin yaklasik yliizde 10’unun karsilandigi bir denetim
disi kaynak olan Savunma Sanayii Destekleme Fonu’na motorlu tasitlar vergisinden yuzde 18,
veraset ve intikal vergisinden yuzde 25, gelir vergisinden yuzde 6 pay ayrilacaktir. Hikimetin
2018 yiliicin gelir ve kazang vergilerinden elde etmeyi bekledigi gelirin yuzde 6’s1 11 milyar 878
milyon liradir. Yani bu s6z konusu rakamlara 12 milyar lira daha eklenecektir.
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KRIZIN UCUNCU NEDENI POLITIKTIR!

* AKP ve F. Gllen Cemaati arasindaki catisma, 2013 yilindan itibaren
hizla su ylzine cikmaya basladi.

e 17-25 Aralik 2013 strecinde bu catisma nedeniyle tlkeden buyuk
capta sermaye cikislari oldu ve kur hizla ylikselmeye basladi.

* Bu stire¢ 15 Temmuz 2016 Darbe Girisimi ile doruk noktasina cikti.

e Darbe girisiminin kendi ekonomik krizi btyutlrken, sonrasinda ilan
edilen OHAL rejimi ve ardindan kalici hale getirilen «yeni» otoriter
rejim altinda ekonomik gostergeler daha da kotulesti.

e 24 Haziran secimlerinden sonra ortaya cikan belirsizlikler siyasete ve
ekonomiye duyulan glvensizligi derinlestirdi.
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KRIZIN UCUNCU NEDENI POLITIKTIR!

 Uluslararasi finans piyasalarinin tlkeye olan gliveni (hem
ekonomik hem de politik olarak) kaybolmaya, buna bagl
olarak tlkenin kredi puani hizla kotilesmeye, riskini
sigortalama maliyetleri (CDS) tavan yapmaya basladi. Bunlar
da doviz kurunu flize hiziyla yukseltti.

* Erdogan’in Trump’la karsilikh olarak ylrutttgi gerilim
politikasi sonucunda atilan adimlarla dolar ve avro 10 gin
icerisinde, tum zamanlarin en ylksek duzeyine eriserek
sirastyla 7 ve 8 lirayi buldu.
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“KRIZDEN CIKIS PROGRAMI”

* “Krizden Cikig Programi”, bir avug % 1’in degil, % 99’un refahini esas
almal.

* Program, halkin ytuzde 99 icin cikis yolunu ifade etmekte, halkin
kaderini yeni elitlerin, egemenlerin kaderinden ayirmasina, yasadigi,
calistigl, Urettigi ve tlkettigi her yerde demokratik dayanisma ve
mucadele zeminleri insasina yonelik bir cagri olmali.

* Bu baglamda Program, % 99°a, yani bizlere “demokratik halk
iktidari”ni pratik bir gereklilik ve bizzat kendi yasami ve

mucadelelerinin kacinilmaz bir parcasi olarak gormeye donuk bir
davet olmall.



“KRIZDEN CIKIS PROGRAMI”

¢ o Bir paradigma degisikligine ihtiyag var,

* Oncelikle krize neden olan neo liberal birikim stratejisi ve buna uygun
politikalarla ve bunu surdiren bugtinki gibi btuyik sermaye yanlisi
Iktidarlarla bu krizden cikilamaz.

* Ulkenin son 40 yildir t¢ kez buiyuk krizlere girmesi bunun kanitidir. Krizden
cikis icin radikal bir paradigma degisikligine ihtiyac var.

¢ Yeni lUretim orgutlenmelerine ihtiyag var.

* Bu yeni paradigma; siyasal alanda gercek demokrasiyi yerlestirecek,
ekonomik alanda dogal varliklarin kar ve sermaye birikimi icin
yagmalanmasini 6nleyecek, emegin agir somuruye ugratilmasini ve sosyal
olarak degersizlestirilmesini reddedecek, buna karsilik cinsiyet esitlikci,
eI|<oIoH'ist, dayanismaci sosyal bir ekonomi modelini esas alan paradigma
olmall.



“KRIZDEN CIKIS PROGRAMI”

. Yeni paradigmanin esasi emege ve dogaya iyi davranmasidir.

Bu paradigma, ‘kitlastirilan’ kaynaklari insan ve toplum ihtiyaclari icin en verimli bicimde
kullanarak topluma yararli bir tretimde bulunmayi hedeflemeli.

Bunu emek ve doga ile uyumlu kilmak, ortaya cikan bu toplumsal triint ve refahi adaletli bir
bicimde paylasmak icin buna uygun programlar ve yeni 6rgtitlenme bicimlerini icermeli.

. insan ve toplumun [gergek] ihtiyaglarina doniik, doga ile uyumlu iiretim ve tiiketim.

Kapitalizmin istikrarsizlik yaratmaya meyilli Gretim yapisindan buttnuyle kurtulabilmek icin
kapitalist orgltleri yeni 6rgutlenmelerle nitelikce degistirecek bir Gretim-isletme-bolisim yeniden
yapilandirilmasi sart.

. Krizsiz, verimli ve adaletli bir ekonomi.

Bu baglamda ‘krizsiz, verimli ve adaletli bir ekonomi’ tzerinde temellenen 6zgtr ve demokratik
toplum, oncelikle mal ve hizmetlerin nasil ve ne kadar Uretilecegi, arti-degerin nasil kullanilacagi
gibi konularda uretimi yeniden orgutleyici olmak ve daha fazla istihdam yaratmak durumunda.



“KRIZDEN CIKIS PROGRAMI”

° o Dogrudan demokrasi deneyimleri.

* Boyle bir toplumda, bizatihi tretim sirecini de ydneten ve denetleyen isciler,
boylesi bir dogrudan demokrasi deneyimi icinde yonetsel gorevlerde (ne, nasil, ne
miktarda Uretilecek, arti-deger nasil bollsturilecek gibi konulardaki kararlar)
daha becerikli hale gelebilecekler ve kendilerini de gelistirecekler.

« o« jsci denetimleri.

* isci demokrasinin isyerlerinden baslayarak toplum olceginde kdk salmasinin
teminatidir.

* “Isci denetimi”ni ayakta tutmak ve surdirmek icin emekgiler yasam boyu bir 6z
donustlirme surecine aktif bir bicimde dahil olmahdirlar.

* Bunun sonucunda emekciler ekonomide oldugu kadar kiltirel ve politik yasamda
da tam bir katilim saglayabilecek bir donanima ve deneyime sahip olabilirler.



“KRIZDEN CIKIS PROGRAMI”

e e Yeniisletmeler.

* Buna uygun olarak kurulan yeni isletmelerde, isciler kendi kolektif
kararlariyla olusturduklari yonetim kurullarini islevsel olarak harekete

gecirebilirler.

* scilerin sectigi bu yoneticiler, kapitalist isletmelerdeki, patronlara ya
da kapitalist toplumlardaki devlete karsi sorumlu tutulan, onlarin
cikarina ve adina hareket eden atanmis yoneticilerden tamamen

farkhdir.



“KRIZDEN CIKIS PROGRAMI”

« o |sci-Ciftci-Tiiketici Kooperatiflerini Yayginlastirmak.

* Boyle bir alternatif 6rgitlenmenin en somut bicimi her uygun alanda
saglanacak kooperatif bicimindeki orgttlenmeler.

* Cinsiyet esitligini gbzetecek dizenlemelerin yapilmasi gerekiyor.

* Toplumun butin kesimlerinin yatay ve esitlikci bir bicimde
orgltlenmesinin bir rnegi olarak isci kooperatifi biciminde
orgltlenmis sirketlerde isciler, radikal demokrasiye uygun bir is
bolimu icinde kendi islerini yaparken, demokratik karar alma
mekanizmalari ile yapilacak tretim, fiyat ve lGcret belirleme ve arti
deger kullanimi gibi kararlara da katilabilirler.



“KRIZDEN CIKIS PROGRAMI”

° o Yeni isholimui:

* Bu tur isletmelerdeki is bolimu kapitalist isletmelerdekinden butinuyle farkhdir.
Bu kararlara, demokratik bir planlama modeli ile toplumun geri kalan kesimleri,
ornegin tuketici kooperatifleri de katilabilirler.

¢ o Demokratik karar alma bicimleri:

* Verimli ve adaletli bir toplum ancak yerelde, iscilerin isletmeleri kesintisiz bir
sekilde ve esitlik, paylasim, rotasyon ve kolektif karar almaya dayali olarak
Keniden orgutlemeleriyle, 6ncelikle bu isletmelerde dogrudan demokrasi ilkelerini

ayata gecirmeleriyle kurulabilir.

e «  Ozyonetimci ekonomi modeli:

* Boylece yerinden, dogrudan demokrasi altinda hayata gecirilecek bir 6zyonetimci
ekonomi modelinde kapitalist piyasa mekanizmasinin neden oldugu tretim ve
tuketim dengesizligi, etkinsizlik ve boltisim adaletsizligi gibi temel sorunlarin
asiimasi da mimbkun olabilir.



“KRIZDEN CIKIS PROGRAMI”

« o  Baris politikalar:

* Es zamanli olarak bolge halklari ve insanlik icin ortaya ¢ikan
tehlikelerin ekonomi Uzerindeki kriz yaratici etkilerini ortadan

kaldirabilmekle, savaslara son vermek
donusle ve bolge halklarinin kendi kac

e, barisa yeniden
erlerini 6zglrce

belirlemelerine ve kapitalizmi asmayi
stratejileri ve orgutlenme modellerini
saygili olmakla mimkdan.

nedefleyen yeni gelisim
hayata gecirmelerine



