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ELEKTRIK MUHENDISLERI ODASI BASIN ACIKLAMASI
Oger Grubu, hisselerini rehin biraktig1 TT’yi de bor¢ batagina siiriikledi...
TURK TELEKOM OTAS’TAN KIiRALIK!

Anasozlesme’ye gore yonetim yetkisi diigsmiis olmasina karsin halen is basinda tutulan ve 2006-2016 arasinda
5.7 milyar dolar TT karim alip gotiiren OTAS’a, 2017 karindan pay verilmemeli...

Oger Telekom’un (OTAS) 6zellestirme bedelini 6demek igin aldig1 ve 6demedigi kredi nedeniyle hisseleri
bankalarda rehinli kalan ve bankalarin bor¢lu OTAS {iizerinden el koymaya hazirlandig: Tiirk Telekom’da (TT) mali
kriz, mevcut tasinmaz varliklarina uzandi. TT nin iilke ¢apinda tasinmazlar1 “sahibinden.com” iizerinden kiralik
ilanina ¢ikarildi: 25 Ocak 2018 itibariyla TT nin 63 bina, 109 isyeri, 14 arsa ve 3 konutu i¢in kiralik ihalesi agildi.

Kamuya acik finansal raporlar1 tlizerinden EMO’nun yaptig1 calismada, Oger Grubu’nun cebinden para
¢ikmadan 6zellestirme bedelini 6demek icin aldigr kredi karsiliginda hisselerini bankalarda rehin biraktigi TT nin
yonetiminde bulundugu siirede kurumun borg¢luluk oraninda da artisa yol actig1 belirlendi. Devrin yapildigir 2005
yilinda TT’nin toplam borglarinin toplam varliklarina orani yiizde 40.26 diizeyindeyken, 2008 yilinda ylizde 59.61°¢
yiikseldi. OTAS’ 1n 6zellestirme bedeli i¢in aldig1 kredinin refinansmani ve temettii 6demelerine devam etmek {izere
yeniden daha biiyiik bir kredi aldig1 2013 yilinda TT’nin de borgluluk orani yiizde 70.8’e firladi. Bu oran 2014°te
yiizde 68.29’a ¢ekilirken, 2015°te ylizde 80.63, 2016’da yiizde 87.4 ile tepe diizeyine ulasti. TT nin 2017 yil1 3.
ceyregi itibariyla borgluluk orani yiizde 82.47 diizeyindedir. Finansal kaldirag orani olarak da adlandirilan bu oranin
genel olarak yiizde 50 civarinda olmasi kabul edilebilir bulunmaktadir.

Bu borgluluk oranina 6zsermaye agisindan bakildiginda OTAS’in mali krizinin TT ye nasil yansidigi da
ortaya ¢ikmaktadir. Oncelikle devredildigi y1l TT nin 7 milyar 690 milyar lira olan dzsermayesinin eridigi, 2016
yilinda 3 milyar 386 milyon lira diizeyine kadar diistiigt, 2017 yilinin 3. ¢eyregi itibariyla da 4 milyar 648 milyon lira
oldugu goriilmektedir. Toplam bor¢larin 6zsermayeye orani ise 2013 yilindan itibaren kritik diizeyleri asmistir. Bu
oran 2005’te ylizde 67.38’ken 2013’te yiizde 242.45’e, 2015’te yiizde 416.16’ya ¢ikmis; TT nin zarar agikladig
2016°da yiizde 693.55 ile tepe diizeyine varmistir. Gegen yilin ilk 3 ¢eyregi sonunda aymi oran yiizde 470.44
olmustur. Ozkaynaklarma oranla borglarin fazla olmasi risklilik diizeyini artirirken, hissedarlarin daha az dzsermaye
koyarak karlilig1 artirdiklarinin da bir gostergesi olarak degerlendirilmektedir.

Oger’in borg¢ krizi yalnizca OTAS’la sinirli kalmamis; TT de sahip oldugu yiizde 55 hisse i¢in gerekli
0zkaynag1 koymak yerine bor¢landirmaya gitmeyi tercih eden OTAS bdylece daha az 6zsermaye koyarken, TT’ den
daha cok kar alip gétiirmiistiir. Bu durum Kamu Aydinlatma Platformu’na yapilan 28 Mayis 2013 tarihli agiklamaya
da yansimig; TT hisselerinin rehin kalmasina yol agan yeni bor¢lanmanin gerekgesi “refinansman ve temettii
O0demesine devam etmek” olarak ifade edilmistir.

Ozsermaye yerine daha ¢ok bor¢lanmanin tercih edilmesinin diger bir zarar1 da devlete ddenen vergilerin
azalmasidir. 2005 yilinda 811.45 milyon lira olan TT nin vergi 6demesi, 2006 yilinda 110.6 milyon liraya diismiistiir.
Bu diisiiste Kurumlar Vergisi oraninin yilizde 30°dan yiizde 20’ye diisiiriilmesi etkendir. Ancak sonraki yillara
bakildiginda da 6zellikle 2013’ten itibaren TT nin vergi 6demelerinde dramatik bir azalis dikkat ¢cekmektedir. Borg
faizlerinin gider gosterilmesi 6denen verginin diigmesini de saglamaktadir. Bilangosuna gore; 2007°de 409.8, 2008°de
508.8, 2009°da 679.7, 2010°da 798.6, 2011°de 709.6, 2012°de 773.3 milyon lira olan TT nin vergi 6demesi, 2013’te
439.5 milyon liraya inmis; 2014’te 606.9 milyon lira olurken 2015’te 398.4’e, 2016’da 327.8 milyon liraya kadar
gerilemistir.

TT’nin borgluluk orani artirtlip ortaklara temettli dagitimi yapmasina goz yumularak, OTAS 1n bor¢ yiikiinii
rehin verdigi TT hisseleri iizerine yikarken 5.7 milyar dolarlik kar payini alip gotiirmesi izlenmistir. 2006-2015 yillar
arasinda her yilin ortalama dolar kuru iizerinden yillik temettii aktarimlar1 hesaplandiginda; OTAS in 5.7 milyar
dolarlik TT karin1 alip gotiirdiigli ortaya ¢ikmaktadir.

Son noktada OTAS; kendi borglarin1 6demedigi gibi TT’yi de ciddi bir bor¢ yiikii altinda birakarak zarar
etmesine neden olmustur: 2015 yilinda 862 milyon lira kar eden TT, 2016’da 724 milyon lira zarar agiklamistir. Artan
borg ylikii ve hisse krizine ragmen yonetimden el ¢ektirilmeyen OTAS, 2017 yilinda TT nin il-ilge midiirliiklerini
kapatip, personel kiyimina gitmistir. Gegen yil igin kar agiklamasi beklenen TT nin, 2017 nin 3 ¢eyreklik donemine
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iliskin kar rakami 1 milyar 249 milyon liradir. Anasdzlesme’ye gore yonetim kurulu {yelikleri hukuki olarak
otomatikman diigmiis olmasina karsin, OTAS 1n varligin1 stirdiirmesine izin verilmesi, bu karin da kagirilmasi riskini
dogurmustur. OTAS’mn 2017 TT karindan pay almasina izin verilmemeli; bor¢ 6demesi ve 6zsermayenin
giiclendirilmesi saglanmahdir.

Oysa OTAS’a yonetimden el cektirilmedigi gibi TT’nin malvarliklart {izerinde biiylik tasarruflarda
bulunmasina halen olanak tanindigi anlagilmaktadir. Bu yilin ilk ay1 itibariyla TT nin iilke genelindeki 63 bina, 109
igsyeri, 14 arsa ve 3 konut i¢in kiralik ilanina ¢ikmistir. Bu ilanlar arasinda Adana, Adiyaman, Afyonkarahisar,
Amasya, Ankara, Antalya, Aydin, Balikesir, Bartin, Bursa, Corum, Denizli, Edirne, Hatay, Istanbul, Izmir, Isparta,
Kastamonu, Konya, Kirklareli, Manisa, Mugla, Rize, Sakarya, Samsun, Tokat, Trabzon ve Van’da il-il¢e diizeyinde
TT merkezleri yer almaktadir. Miilkiyeti kamuya ait olup, imtiyaz siiresi sonunda kamuya devredilmesi gereken
iletisim altyapisini barindiran bu binalarin kiraya verilmeye ¢alisilmasi, altyapinin gelecegine iligkin soru isaretlerini
bliyiitmektedir.

Iflas eden &zellestirme siirecinden vazgecilerek, imtiyaz sozlesmesi basta olmak iizere Hazine’nin her tiirlii
hakki kullanarak, telekomiinikasyon altyapis1 acilen gilivence altina alinmalidir. OTAS tan ve Oger Grubu’ndan TT
hisseleri tizerinde birakilan borcun O6denmesi i¢in tahsilat yapilmaya calisilmali, TT iizerindeki mali krizin
sorumlular1 hesap vermelidir.
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27 Ocak 2018
Tiirk Telekom’un Konsolide Bilangolarindan Yansiyan Mali Durum Tablosu (Bin TL)

Yuktumlilukler (Borglar) Top_ Borc/Top_ Top_ Borc/

Vergiler | Varliklar | Ozsermaye | Kisa Vadeli | Uzun Vadeli Toplam Varhk Ozsermaye

2005 811.449|12.872.298 | 7.690.359 2.919.081| 2.262.858 5.181.939 40,26 67,38

2006 110.654 | 13.025.367 | 6.410.463 4.300.301| 2.314.603 6.614.904 50,78 103,19

2007 400.621|12.706.985| 6.122.862 2.615.540| 3.968.583 6.584.123 51,81 107,53

2007* 409.786|12.770.134 | 6.159.840 2.629.574| 3.980.720 6.610.294 51,76 107,31

2008 508.774|12.659.446 | 5.113.607 3.548.688| 3.997.151 7.545.839 59,61 147,56

2009** 679.692 | 13.401.362 | 5.421.966 4.664.947 | 3.314.449 7.979.396 59,54 147,17

2010 798.583|15.100.021| 6.174.757 4.820.529| 4.104.735 8.925.264 59,11 144,54

2011 709.573 | 16.174.407 | 5.769.371 5.607.183| 4.797.853| 10.405.036 64,33 180,35

2012 773.272(17.207.850| 6.455.148 4.288.282| 6.464.420| 10.752.702 62,49 166,58
2012*** 4.196.847| 6.555.855

2013 439.485|18.244.515| 5.327.609 5.052.639| 7.864.267| 12.916.906 70,80 242,45

2014 606.913 | 19.877.787 | 6.303.340 4.225.718| 9.348.729| 13.574.447 68,29 215,35

2015 398.431|25.773.904 | 4.993.368 8.552.927| 12.227.609| 20.780.536 80,63 416,16

2016 327.779| 26.874.451| 3.386.621 8.351.705| 15.136.125| 23.487.830 87,40 693,55

2017**** | 577.922|26.518.550| 4.648.779 6.636.432 | 15.233.339| 21.869.771 82,47 470,44

* Muhasebe politikalarindaki degisiklik nedeniyle 2008 raporunda 2007 verileri degistirilmistir.
**2009 raporunda 672.938 (bin TL) olan vergi 6demesi 2010 raporunda 2009 yil icin 679.692 (bin TL)
olarak belirtilmistir.
**%* 2013 yili raporunda 2012 raporundan farkl olarak 2012 yili kisa ve uzun vadeli borglar arasinda
kaydirma yapilmis. Toplam ytkimlillk ise degismemistir.

**%* 2017 yih Ocak-Eylul 2017 dénemi verilerini icermektedir.

NOT: Tiirk Telekom’un tasinmaz kiralik ilanlar1 https://turktelekom.sahibinden.com/ adresinde yer

almaktadir. EMO’nun Kasim 2017 tarihli Tiirk Telekom Ozellestirme Raporu’na
http://www.emo.org.tr/ekler/f39ebc459ec583f ek.pdf?tipi=3&turu=X&sube=0 adresinden
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ulasabilirsiniz.
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