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Metal pazarmm' buyuk

bir boliimii 10 sirketin elinde bulunurken, maden

piyasasi Londra, New York ve Toronto borsalarindan yonetiliyor

Dunya madenciliginde
artan metal flyatiar

Diinya demir cevheri pazarinin yiizde 67'si, kalay pazarinin ylizde 79'u,
bakir pazarinin yiizde 74't, altin pazarinin yiizde 57'si, nikel pazarinin
ylizde 51'i ve aliminyum pazarinin yiizde 38'i en biiytk 10 sirket
tarafindan kontrol edilmektedir. Yine diinya konsantre bakir Gretiminin
ylizde 601, kursun Gretiminin ylizde 58'i, cinko Gretiminin yiizde 49'u,
nikel dretiminin yiizde 70'i, altin Gretiminin ise yiizde 40'tan fazlasi en
biyiik 10 sirket tarafindan yapiimaktadir.

Nadir AVSAROGLU
Maden Muhendisi

endi kaynaklarini yok
sayan, kaynaklarint
kullanmayan bir tilkenin
kalkinmasi miimkiin
egildir. Ulkelerin
kalkinmalar1 ve yasam seviyelerinin
belirleyicisi olarak kabul edilen sanayi,
enerji ve tarim sektorlerinin temellerini
de madencilik olugturmaktadir.
Diinyada ¢ikan savaslarin ardinda,
gercek nedenlerine bakildiginda,
tilkelerin daha ¢ok kaynaga sahip olma
arzularinin yattig1 goriilmektedir.
Gilinlimiizde en biiylik kavga enerji
hammaddeleri i¢in verilmekte; gelismis
iilkeler, diinyada dogrudan sahip
olamadiklar1 kaynaklarin tiretim ve
hareketlerini de istedikleri gibi
yonlendirmektedirler.

Gliniimiizde maden iiretim yerleri
ve sekilleri de degismektedir. Bu
ylizyilin basinda toplam diinya maden
iretiminin yiizde 60’a yakini sadece

Bat1 Avrupa tlkelerinden saglanirken,
ylizyilin ikinci yarisinda ABD, Kanada
ve Avustralya gibi sanayide gelismis
iilkeler bu bayragi devralmis, iginde
yasadigimiz donemde de Giiney
Amerika, Afrika ve eski Dogu Bloku
tilkeleri gibi farkli cografyalarda yapilir
olmustur.

2000’li yillarin hemen baginda
finansal olarak bir bliylime iginde olan
diinya ekonomisinden, sanayi
tretimleri de etkilenmis, 6zellikle
Cin’de yaganan dnlenemez bilylime
rakamlart metallere olan ilgiyi
arttirmistir. 2003-2008 doneminde
metal fiyatlar tarihin higbir doneminde
goriilmedik sekilde artmistir (Grafik 1).
Boylece diinyadaki tiim stoklar
tilkenmis, diistik tenorlii isletmeler
¢aligir olmusg hatta antik dénemlerde
calistirllmis ocaklarin atiklar1 dahi
ekonomik hale gelmistir. Ug aylik bir
dilimde her giin 30 dolar artan metal
fiyatlarinin oldugu boylesine bir
donemde, birakin yillik cevher
anlagmalarini, fiyat artiglarindan dolay1
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aylik dahi anlagmalar yapilmamustir.
Kiiresellesme ya da yeni diinya
diizeni olarak s6ylemlenen neoliberal
politikalardan diinya genelinde en ¢ok
etkilenen sektor madencilik olmustur.
Neoliberal politikalarin uygulanmasina
paralel olarak 1980 sonrasinda basta
Afrika, Gliney Amerika, eski Sovyet
Cumbhuriyetleri ve Uzakdogu iilkeleri
olmak tizere 100’1 askin iilkede maden
kanunlar degismis/degistirilmistir. Bu
sekilde maden isletmeciliginden
uzaklastirilan ulus devletlerin ve kamu

mekanizmalarinin yerini borsaya
angaje olmus ¢ok uluslu sirketler
almigladir.

Soz konusu gelismeler sonucunda
diinya demir cevheri pazarinin yiizde
67’s1, kalay pazarinin yiizde 79’u, bakir
pazarmin yiizde 74’1, altin pazarinin
ylizde 57’si, nikel pazarimin yiizde 51’1
ve aliiminyum pazarinin yiizde 38’1 en
biiytlik 10 sirket tarafindan kontrol
edilmektedir. Yine diinya konsantre
bakir liretiminin yiizde 60’1, kursun
iretiminin yiizde 58’1, ¢inko firetiminin
yiizde 49’u, nikel tiretiminin yiizde
70’1, altin iiretiminin ise ylizde 40’tan
fazlasi en biiyiik 10 sirket tarafindan
yapilmaktadir. Bu metallerin yillik
degeri “izabe (madenleri s1vi
durumuna getirme) ¢ikisinda”
toplam olarak 1 trilyon dolar
agmaktadir. Bu rakamin biiytikligiini
anlayabilmek i¢in 2006 y1l1 iginde
diinya GSMH (gayrisafi milli hasila)
toplaminin yaklasik yiizde 5’ini temsil
ettigini belirtmek gerekir.

Diinya genelindeki metal fiyatlari,
fiyatlardaki degisimler, fiyatlari
etkileyen parametreler, metal fiyatlari-
dretim iliskileri ve yaganan
mali-ekonomik ¢alkantilar ¢ok uluslu
girketler aracilig1 ile borsalarda
belirlenmektedir. Son yillarda 6zellikle
metal fiyatlar1 arz-talep dengeleri ya da
iireticiler tarafindan degil; Diinya
Bankasi’nda bulunan uzmanlar,
Londra, Toronto, New York
borsalarindaki spekiilatorlerce
belirlenmektedir. Boylesine bir yapida
maden ocaklarinda iiretilen metallerin
miktar, tendr ve maliyetlerinden daha
¢ok bu merkezlerde bulunan kiiresel
finans kapital yoneticilerinin
bilgisayarlariin klavye tuglar1 daha
etkili olmaktadir.
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2000-2008 yil1 diinya metal fiyatlari
ve iiretim miktarlari incelendiginde
tablo net olarak goriilmektedir. Bu
stiregte gelisen diinya sanayinin en
Oonemli ihtiya¢ malzemesi olan metaller
ylizde 600’1 agkin bir artis gosterirken,
metallere kars1 duyulan talep ¢ok uluslu
sirketler araciligi ile kontrol altina
alimmuisg ve tiretim rakamlari diinya
sanayilesme rakamlarinin ardinda
kalmistir. Bu donemde diinya sanayisi
toplam ylizde 39.8’lik bir biiyiime
gergeklestirirken, Tablo 1°de de
goriildigi gibi demir harig diger
metallerin iiretim rakamlar1 bu
biliylimenin altinda kalmistir. Bu durum
¢ok uluslu sirketlerin metal borsalari
aracilig1 ile diinya metal
iiretimlerindeki hakimiyetlerini en iyi
sekilde gostermektedir.
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Tablo 1 - 2000-2008 Arasinda Fiyat
ve Uretim Artiglari (%)

Metaller Fiyat Artisi  Uretim Artigi
Demir 585 45
Bakir 435 32
Kursun 562 3
Altin 245 -4
Nikel 639 2
Ginko 265 20
Aliminyum 112 14
Metal fiyat artiglarinin
nedenleri

Diinya genelinde yasanan ekonomik
gelismelerin ve dzellikle son yillarda
elde edilen biiylime rakamlarinin rekor
denebilecek yiiksek oranlara ulagmasi
ve sanayilesmede yasanan gelismeler
beraberinde hammaddelere olan yiiksek
talebi glindeme getirmistir. Bu
dénemde, diinya genelinde madencilik
faaliyetlerinin ulus devletlerden daha
¢ok dev sirketler araciligi ile yapilmaya
baglanilmasinin ardindan diinya
madenciliginde yapisal bir degisim de
yasanmig ve bu yapisal degisim basta
metaller olmak iizere maden iiretim ve
fiyatlarini etkilemistir.

Biiyiiyen sanayi metal talebini
artirdi

Diinya ekonomisi 21. yiizyilin
baslarinda oldugumuz su giinlerde
oldukga biiyiik degisiklikler
yasamaktadir. Biiyiiyen sanayi
iretimleri, kiireselleserek birbirine
yaklasan iilkelerde tiretilen mal ve
hizmetlerin 2000°1i yillarin baginda
diinya ekonomisine de yansimalar1
olmustur. Diinya ekonomisi 2000-2008
(ilk 6 aylik boliim) araliginda yillik
ylizde 3.8 oraninda biiylime saglarken,
metal fiyatlarinin zirve yaptigi yillar
olan 2002’de yiizde 3.4, 2003°de yiizde
3.8 biiylime kaydetmistir. 2004 ’te bu
oran ylizde 5.2, 2005°te ylizde 4.7 ve
2006’da yiizde 5.4 oraninda
gergeklesmistir. Biiyliyen diinya
ekonomisinin ihtiyaglarina paralel
olarak gelisen sanayi yatirimlart ve

tiriinlerinin karsilanabilmesi i¢in
hammaddeye ve dogal kaynaklara olan
ihtiya¢ da bu duruma paralel olarak
artmistir. Arz dengesine bagli olarak
biiyliyen diinya sanayisinin 6zellikle
petrol, dogalgaz ve komiir gibi enerji
hammaddelerine ve demir, krom, bakir
gibi metal madenlerine olan ihtiyact
giderek artmustir.

Fiyat artisinda ABD’nin etkisi

Gilintimiizde diinya ekonomisinde
tiretilen mal ve hizmetlerin toplam
degeri (diinya gayrisafi geliri) yaklasik
olarak 36 trilyon dolardir. ABD’nin
ulusal gelirinin ise bu miktarm 1 boli
3’1 olan yaklagik 12 trilyon dolar
oldugu belirtilirse, son yillarda
ortalama olarak yillik yiizde 3-4
oraninda bir biiylime gerceklestiren
ABD ekonomisinin parasal biiyiikligii
daha iyi anlagilabilir. ABD
ekonomisinde yasanan gelir fazlaligi
ozellikle sanayi hammaddelerine
yonelmis, bu durumda metaller bagta
olmak iizere maden fiyatlarinin
artmasina neden olmustur.

Cin maden iiretim ve
tiiketiminde sampiyon
Son yillarda diinya ekonomisinde

yasanan gelismelere paralel olarak
ozellikle Cin ve Hindistan gibi
iilkelerde yaganan beklenmedik
biiylime ve sanayilesme oranlari ile
sanayinin en énemli hammaddeleri olan
enerji kaynaklar1 ve metaller gibi
madencilik sektori iirlinlerine asiri bir
talep olmustur. Diinya Bankas1 2006
verilerine gore Cin sanayisinin ihtiyact
olan bakir, demir, krom, nikel,
alimiinyum ve manganez basta olmak
iizere ihtiyacinin ancak ylizde
25°lik bir bolimiini
kargilamakta, ihtiyacin geri
kalan kismini digalim yolu ile
kapatmaktadir. Yandaki
Grafik 2°de diinya metal
tikketimi i¢inde Cin’in artan
payini gostermektedir. Bu grafikte
yillar itibar1 ile alimiinyum, bakaur,

‘Mining Deals 2007’ raporunda madencilikteki
birlesme ve satin alma islemlerinin sayisinin
gecen yil yiizde 69'luk bir artisla 1732'ye
ylkseldigini bildirmistir. 2007 yilinda bu
degerdeki islemlerin sayisi 2005 yilina gore iki kat
artmistir. Rapora gore, Cin ve Rus sirketleri, Kuzey
Amerika ve Avustralya’da kilit satin almalara imza
atarken, bu iki tilkedeki sirketlerin gerceklestirdigi
maden sektorii birlesme ve satin alma islemlerinin
toplam degeri 2007'de 32 milyar dolar, 2005
yilinda ise 5.3 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

nikel ve demir tiiketimleri alinarak
diinya metal tiiketimi iginde Cin’de
yasanan metal tiiketiminin nasil arttig
en iyi sekilde goziikmektedir.
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Grafik 2

Glinlimiizde Cin diinyada en ¢ok
madenin dretildigi ve tiiketildigi bir
iilke konumuna gelmistir. 2003

yilindan itibaren Cin’in ani talep
artis1 karsisinda diinya maden
tretimi Cin’in maden talebini
karsilayamamistir. Arz-talep
arasindaki bosluktan dolay1
diinyada enerji ve metal
fiyatlar1 hizli bir sekilde
artma egilimine
# girmistir. Cin’in
yullik komiir
dretimi son 5

yilda ikiye katlanmis ve 2.2 milyar tonu
geemistir. Cin’de her hafta yeni bir
termik santral agilis1 yapilmaktadir.
Grafik 3’te bazi tilkelerde demir-gelik
iiriinlerinin tiikketim ve fiyatlar
gosterilmistir. Cin’in artan demir-gelik
tiikketimine paralel olarak demir-gelik
fiyatlarinin artmasi son derece ilgingtir.
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Cok uluslu sirketler ve
birlesmeler

Cok uluslu sirketlerin, uluslarin
toplumsal ve ekonomik yasamlarindaki
belirleyici konumlari, 6zellikle son
yirmi yilda, 6nemli oranda
giiclenmistir. Pazarin, iiretim ve iretim
teknolojisinin az sayida dev sirketin
denetiminde olmasi, bu sirketler
yararina yapisal degisim siireglerinin
baslatilmasina neden olmustur. Bu
stirecte bircok iilke, i¢ pazarlarini
devlete ait kamu sirketlerini
ozellestirerek ve yabanci sermaye
yatirimlarini tegvik ederek uluslararasi
madencilik endistrisine agmistir.

Madencilik sektoriindeki birlesme
ve satin alma islemlerini inceleyen
“Mining Deals 2007 raporunda
madencilikteki birlesme ve satin alma
islemlerinin sayisinin gecen yil yilizde
69’1luk bir artigla 1732’ye yiikseldigini
bildirmistir. 2007 yilinda bu degerdeki
islemlerin sayisi 2005 yilina gore iki
kat artmigtir. Rapora gore, Cin ve Rus
sirketleri, Kuzey Amerika ve
Avustralya’da kilit yabanci satin
almalarin altina imza atarken, bu iki
iilkedeki sirketlerin gerceklestirdigi
maden sektorii birlesme ve satin alma
islemlerinin toplam degeri 2007’de 32
milyar dolar, 2005 yilinda ise 5.3
milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Madencilik sektoriine hakim olan
sirketlerin sektdrdeki parasal
biiylikligi yandaki Tablo 2°de
gosterilmistir. Bu tabloya ek olarak,
platin ve molibden pazarinin yiizde
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90’1indan fazlasi toplam 10 sirketin
elinde bulunmakta, nikel pazarmin
yiizde 51’1, aliminyum pazarinin ise
ylizde 38’1 ve kursun tiretiminin yiizde
58’1 s6z konusu sektorlerde faaliyet
gosteren ilk beg sirket tarafindan
denetlenmektedir.

degisken fiyatina baglhdir. Petrol
fiyatlarinda yasanan degisim zincirleme
olarak uluslararasi piyasalarda tiretilen
tiim mal ve hizmetlere yansimaktadir.
1973 yilindaki petrol krizi harig petrol
fiyatlar1 1920 yilindan 2000 yilina
kadar sabitlestirilmis fiyatlarla ortalama

20 dolar/varil (+ 4) iken

Tablo 2 - Metal Ureten Sirketlerin Piyasa Hakimiyeti (%) JXLIRZIt R RIS e

Metal Adi En Buyik En Biiyik llk 3 En Biyik llk 10 | €neui darbogaz gerekge
Sirket Payl  Sirket Payr  Sirket Payl gosterilerek yaklastk

Demir 23,2 46,2 70,2 ylizde 900 artms,

Bakir 14,9 35,4 74,6 petrolun varili 11

Altin 12.3 299 57.4 dolardan 100 dolarin

Kalay 315 65.6 79.3 lizerine (;1km1§, 2008

Cinko 199 30.1 57 1 Mayi1s aymnda 135 dolari

Kaynak: Magnuz Ericsson; Mart 2002, Sayfa 176-181 agmustir. Durum ,lZ‘?yle

olunca madenciligin

Metal borsalarinda yasanan
oyunlar

Gilinlimiizde borsalarda yaganan
dalgalanmalarla tim dogal kaynaklarda
yasandig1 gibi metal piyasalarinda da
fiyatlar1 belirlemeye yonelik birgok
spekiilatif hareketlerin ve
manipiilasyonlarin varligi
gozlenmektedir. Diinya bakir pazarinda
May1s 2006’dan dnceki 4.5 yilda
fiyatlar ylizde 575 artmistir. Oysa bakir
talebi 1980-2005 arasinda yilda
yalnizca ylizde 2.5 artmig, bu donemde
Cin’in talebi yilda ylizde 12.6 artig
gostermistir. Bakirda piyasalarda bir
arz fazlas1 bulunmus ve bu fazlalik
2005 ve 2006’da 1 milyon tona
ulagsmustir. Bu durumda uzmanlar,
fiyatlarin artmasini son derece
spekiilatif bulmaktadirlar. Yine bu
uzmanlara gore diinyada bir yilda
iiretilen bakirin 2 kat1 Londra Metal
Borsasi’nda (LME) el degistirirken, bir
de boylesi bir spekiilasyon metal
pazarinda islerin nasil yiiridigiini ¢ok
iyi ortaya koymaktadir. Benzer bir
durum aliiminyumda da bulunmaktadir.
Financial Times ve Reuters’a gore, bir
kurulug 2003 yilinda LME’de bulunan
aliminyum stoklarinin yiizde 93’iine
denk miktarda, yaklasik 1.7 milyar
dolar degerinde metali stoklamistir.

Para bollugu ve emtialara
yonelis

ABD’nin 2001 yilinda yasadig1 mali
sarsitidan sonra ortaya koydugu yeni
politika, tiim diinyada bir likidite
bollugu yaratmigtir. Diinya
piyasalarindaki nakit para bollugu ve
para birimlerine olan giivenin azalmasi,
beklenmedik geligsmelere yol agmuistir.
Cin ve Hindistan ekonomilerinde son
bes yilda goriilen hareketlilik ve yiiksek
biiyiime orani, basta enerji ve madenler
olmak iizere birgok endiistriyel emtia
fiyatinin yiikselmesinde etkili olmustur.
Bu stirecte ABD durgunluga girse bile
diinya ekonomisi Cin, Brezilya,
Hindistan gibi iilkelerin 6nderliginde
eskisi gibi bilylimeye devam etmistir.
Dolayisiyla biiyliyen ekonomilerin
sanayilesmeye yonelmesi sonucunda
basta metaller olmak iizere emtialara
bir yonelme yaganmis, bu durum da
metal fiyatlarinin artmasina neden
olmustur.

Petrol fiyatlarindaki degisimler

Yasadigimiz diinyada tiim
ekonomik yapilar petrole ve onun

ekonomisindeki yeri 6nemli olan birgok
ulus devlet ve ¢ok uluslu sirketler
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Diinyada yillik 1.5 trilyon ABD

2000 yilindan giinlimiize kadar gecen
siire iginde Avro kargisinda yiizde 68
oraninda deger kaybeden Dolar, metal
fiyatlarinin artmasinda bir faktor olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Tamami Dolar
bazinda yapilan metal satig
anlasmalariin, Dolar temelinde
fiyatlar1 artarken, Avro temelinde o
kadar da artmamustir.

Cevher nakliyesi ve navlun
bedellerindeki artislar

Glintimiizde uluslararasi ticaretin
ylizde 95’1 deniz yoluyla yapilmaktadir.
Cok uluslu sirketlerin deniz asir1
iilkelerde maden treterek, islenmemis
madeni kendi iilkelerine ya da digsatim
yaptiklari tilkelere tagimalari ile metal
madenciliginde deniz tagimaciligi
onemli bir yere gelmistir. Son yillarda

Dolari

10 milyar tonun lzerinde maden dretilmektedir.
Bu rakamin yiizde 75'i enerji hammaddeleri,
ylizde 10'u metalik madenler ve yiizde 15’i

endiistriyel hammadde dretimine aittir.
Giintimiizde gelinen noktada gerek fiyatlari
gerekse de arz-talep dengeleri ile basta petrol,
komdir gibi enerji kaynaklari ve metaller olmak
lizere tiim madenler kiiresel bir agdan ve tek
merkezden yonetilmekte; Londra, New York ve

Toronto borsalari madencilik islemlerindeki en

onemli kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar.

agisindan tretilen madenlerin
fiyatlarinin belirlenmesinde yiikselen
petrol fiyatlarinin 6nemli bir yeri
bulunmaktadir.

Dolardaki diisiis

Kiiresellesmenin tim hiziyla
yasandig1 giiniimiizde uluslararasi
ekonomik iligkilerde ve mali finansal
sektorlerde ABD para birimi olan Dolar
kullanilmaktadir. Devletler arasinda
gelisen ekonomik ve ticari iliskilerde
bu kadar etkin bir para birimi olan
dolarin diismesi veya yiikselmesi de
diinya iilkelerini ve bu tilkelerin
ekonomilerini derinden etkilemektedir.

ylizde 4.55’lik yillik ortalama bir artigla
taginan toplam yiik miktar1 2007 yil
itibartyla 7.5 milyar tonu agkin
tagimaciligin yarisindan fazlasini
maden nakliyesi olusturmustur. Taginan
yiikiin ylizde 27.4’{ ham petrol, yiizde
7’si petrol iiriinleri, ylizde 9.6’s1 demir
cevheri, yiizde 10°u komiir, yiizde 3.8°1
tahil, ylizde 1.1°1 boksit ve alliminyum,
yiizde 0.42si fosfat ve yiizde 40.8°1
diger yliklerden olugmustur. Deniz agir1
iilkelerden sanayilesmis tilkelere
gergeklestirilen bu nakliyata paralel
olarak tagimacilik ve navlun ticretleri
de hizli bir artiga gegmistir. Dogal

olarak bu durum metal fiyatlarina da
yansimaktadir.

Plastik, hurda ve geri doniisiim

Birgok kisiye geri doniisiim
soruldugunda, onlar kullanilmis
alliminyum kutularin, sigelerin ve
gazetelerin belirli yerlerdeki
konteynirlarda toplanmasi olarak
diigiinmektedir. Oysa ABD’de hurda
geri doniisiim sektorii yilda 65 milyar
dolarlik bir pazardir. Global ¢elik
endiistrisi, 2006 yilinda 1 milyar 129
milyon tonluk ham ¢elik {iretimini
gergeklestirebilmek i¢in, 462 milyon
ton hurda tiiketmistir. Bugiin diinya
alliminyum talebinin yiizde 35’1 geri
kazanim tiretiminden karsilanmaktadir.
Diinya ticaret rakamlar1 incelendiginde
celik, bakir, kursun ve kalay gibi
geleneksel metallerin kullanimi
diigerken, seramik, plastik ve polimer
kokenli malzemelerin kullanimi
giderek artmaktadir. Bununla birlikte
¢evre sorunlari ve enerji fiyatlarinin
yiiksek olmasi nedeniyle hemen tiim
metallerin iiretiminde geri kazanim
(recycling) 6nem kazanmustir.

Sonuc

Diinyada sanayilesmenin olabilmesi
ve gelismenin saglanabilmesi basta
yeralt1 kaynaklar1 olmak lizere dogal
kaynaklarin kullanilmasi ile
miimkiindiir. Bu nedenle madenler
kalkinmanin temel unsurlarindan en
onemlisidir. Giiniimiizde, diinyada
yillik 1.5 trilyon ABD Dolar1
degerinde, 10 milyar tonun tizerinde
maden iiretilmektedir. Bu rakamin
ylizde 75’1 enerji hammaddeleri, ylizde
10’u metalik madenler ve ylizde 15°1
endiistriyel hammadde iiretimine aittir.

Gilinlimiizde gelinen noktada gerek
fiyatlar1 gerekse de arz-talep dengeleri
ile bagta petrol, komiir gibi enerji
kaynaklar1 ve metaller olmak {izere tiim
madenler kiiresel bir agdan ve tek
merkezden yonetilmekte; Londra, New
York ve Toronto borsalart madencilik
islemlerindeki en 6nemli kavram olarak
karsimiza ¢ikmaktadirlar. Gelinen bu
noktada metallerin rezervi, tenord,
zenginlestirilebilirligi, ekonomik
getirisi gibi kavramlar yerini tahvil,
hedge fonlar, yatirim gibi kavramlara
birakmis, hi¢ maden ocagi gérmemis
madenciler tiiremistir.

Emegi ve insani odagina koymayan,
kamu yarar1 gézetmeksizin insan igin
iiretmeyen bdylesine bir
sanayilesmenin sorgulanmamasi,
krizler yasamamasi ve tikanmamasi
miimkiin degildir. Giinlimiizde gelinen
noktada yasanan krizlerle birlikte
finans kapital sorgulanir olmus, hatta
kapitalizmin sonuna gelindigi
tartismalar1 yapilir olmustur. [l
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