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OZET

insanhigin tretmeden tiiketmeye ydnelmesiyle birlikte Mart-Nisan aylarinda gida kriziyle
karsi karsiya kalindi. Ardindan ABD Mortgage piyasasindaki kriz tim dunyay etkisi altina
kiresel ekonomik kriz tim tahminleri, beklentileri, dngoruleri ve projeksiyonlari altlst
etmistir. Onlarca banka batmis, kamulastiriimis, kurtariimis ve Ulkeler birbiri ardina paket
programlar ve tesvikler agiklamistir. Krizin enerji sektoriine etkileri; yatinmlarin ertelenmesi
veya yavaglamasi, enerji tUketiminin dusmesi ve arz-talep dengesindeki sikintinin
Otelenmesi olmak Uzere Ug¢ ana baglik altinda toplanabilir. Bunlara ek olarak; % 74
oraninda disa bagdimli oldugumuz enerjinin ithalatinin azalmasi, enerji fiyatlarinin
dismesi sonucu enerjiye 6denen Ucretin azalmasi, enerji verimliliginin dneminin
artmasi, Ozellestirmelerin ertelenmesi, barajlarda daha fazla su birikmesi, CO,

saliniminin azalmasi vb. olumlu veya olumsuz etkiler siralanabilir.

Bu calismada; Ekonomik kriz ve etkileri, sanayi Uretimi ve blylUme oranlari, ener;ji
fiyatlarindaki dalgalanmalar, elektrik ve dogalgaz tuketim oranlari, enerji
Ozellestirmelerinde gelinen nokta, arz-talep dengesindeki hareketler, bazi tahminler,
beklentiler ve reel verilerin kargilastiriimasi anlatilmaktadir. Bu galismada; Krizin EylUl

2008 - Haziran 2009 dénemindeki ener;ji sektdrine etkileri ele alinmistir.

1. GIRIS

insanligin tretmeden tilkketmeye yonelmesiyle birlikte Mart-Nisan aylarinda insanlik
once gida kriziyle karsl karsiya kaldi. Karsi karsiya kalinan gida krizinin sinyalleri
aylar éncesinden alinmaktaydi ve tam da bu sinyallerin alindigi dénem global

ekonomik krizin bagladigi tarih olan Temmuz 2007’yi isaret etmektedir. Tabi ki



aralarinda bir bag olup olmadigi bilinmemektedir. Gida krizinin ardindan on trilyon
dolarlik buyukluguyle dunyanin en buylk piyasasi konumunda bulunan ABD
Mortgage piyasasinda Mortgage kredilerinin yapisinin bozulmasi, faiz yapisinda
uyumsuzluk, konut fiyatlarindaki balon artiglar gibi sorunlar kiresel finans
piyasalarini etkilemesi, tum dunyay! etkisi altina almasi ve buradan da reel sektore
sigramasi nedeniyle buyuk bir buhrana donusen Kuresel Ekonomik Kriz bag gosterdi.
olan kriz 2009 ve 2010’un ¢ok daha zorlu gececegi sinyallerini vermektedir. Bugin

krizin buyuk boyutlara ulagsmasinin baglica nedeni kuresellesmenin bir sonucudur.

Esasen krizi tetikleyen bankalarin sikintiya girmesidir nitekim krizin baglamasiyla el
koyulan, yok fiyata satilan banka ve sirket haberleri birbiri ardina gelmistir. 2000
yilindan krizin basladigi Temmuz 2007 tarihine kadar ABD’de 25 banka batmasina
ragmen kriz donemindeki kadar sikinti yasanmamigtir. Kriz déneminin asil
tetikleyicisi olarak gorulebilecek bir bagka neden de Amerikan ve Avrupa
ekonomisinin durmasi ya da buyumemesidir. 2008 yilinin ikinci yarisinda kriz hem
derinlesmis hem de ABD, AB ve Euro bolgesi resmen ekonomik durgunluga girmis

ardindan Asya ulkelerini de etkilemisgtir.

Dunyada her bir Ulke birbiri ardina kurtarma ve tesvik paketleri agiklamis ve
aclklamaya devam etmektedir. Avrupa Komisyonu'nun Ekonomi ve Finans
Komitesi'nin hazirladigi taslak rapora gore Avrupa Birligi'ne tye 27 ulke zor
durumdaki bankalarini kurtarmak igin toplam 5.3 Trilyon Dolar harcadi. Bloomberg’in
hesaplamalarina gére ABD’nin finansal krize miudahale etmek igin 2008 Aralik ayina
kadar ayirdigi kaynak 8,5 Trilyon Dolardir. Goldman Sachs’in tahminlerine gore ise
kriz doneminde Amerikan Hukimet ve Merkez Bankasinin 2009 Haziran itibariyle
yaptigi harcamalarin toplami 12,8 Trilyon Dolar olmustur. Gorunuse gore ABD toksik
varliklari temizlemek i¢in daha fazla paraya ihtiyaci olacaktir. Dinya genelinde agilan
paketlerin toplam tutari ise 16 Trilyon Dolari gectigi belirtiimektedir. Bir yandan krizin
etkileri diger yandan ise acilan paketlerin bedelinin agirhg: karsisinda dinya yeni

¢o6zUmler aramaktadir.

Bazi ulkeler, kuresel kriz karsisinda Ulke igerisinde aldiklari tedbirlerin yani sira

uluslararasi destege ihtiyag duymakta ve IMF ile anlasma yoluna gitmektedirler [1].



izlanda, Macaristan, Ukrayna, Letonya, Pakistan, Belarus ve Romanya gibi lkeler
IMF ile anlasma yapmislardir. Turkiye’'nin ise IMF ile gorGgsmeleri devam etmektedir.
2008 Mayis’'inda krizin en agir kisminin sona erdigini dile getirilmisti ancak bu
tahmin, 2008’in Uguncl c¢eyregi itibariyle siddetini iyice artirmasiyla hukmuni
yitirmisti. Bu glnlerde yine krizin dibinin gorildigi telaffuz edilmektedir. lyilesmenin
krizin basladigi yerden baglayacadi ongorusunden hareketle dipten donus olup

olmadidini anlamak igin krizin basladigi ABD’deki verilere bakmak gerekmektedir.

2. KRiZiN TURKIYE’YE ETKILERI

Tarkiye, dunya ekonomisinin beste biri buyukliginde olan ABD ekonomisinde
baslayan krize, Dinya’nin en blyUk on besinci, Avrupa'nin altinci buylk ekonomisi
konumunda, ihracati 127,5 Milyar Dolar (2008 yili), kisi basina gayri safi hasila 10 bin
Dolari agmis, 2001 krizinden sonra saglam bir bankacilik sektdriine sahip olarak ve
son birkag yildir 6nemli yabanci sermayeyi ¢cekmis gugli bir ekonomiye sahip olarak
yakalandi. Kriz, ABD’de Temmuz 2007’de baglamis olmasina ragmen Turkiye etkisini
2008 Eylirande hissetmeye basladi. Gelismekte olan Ulkelerde oldugu gibi
Tarkiye’de de krizin ilk etkisi sicak para Uzerine olmustur. Sermaye cikislari
yasanmis, buna bagli olarak faizde ve doviz kurunda vyukselmeler veya
devallasyonlar gerceklesmis, gelecege yonelik karamsar beklentiler neticesinde reel
yabanci ve yerli yatinmlarda da azalmalar ve/veya ertelemeler meydana gelmis,
borsada dususler olmus, dis ticaret olumsuz etkilenmistir. Bunlarin sonucunda da
uretim azalmis ve istihdam sorunlari bag gostermistir. Turkiye de dahil olmak tGzere
gelismekte olan ulkelerin paralarinda ve yatirrm araglarinda belirgin deger kayiplari
olugsmustur. Turkiye, krize ragmen orta ve uzun vadeli disunen ciddi firmalar

tarafindan yatirnrm yapmaya deger bir Ulke olarak hala gérulmektedir.

2001 krizinden sonra hizli buyume egilimi gosteren Turkiye ekonomisinde 2005
yilindan itibaren ekonomik bliylime yavaslamaya baslamistir. Turkiye'de ekonomik
blylme 2008 yilinda % 1,1 olarak gergeklesirken 2009 yili igin ise gesitli kurum ve
kuruluslar tarafindan neredeyse her gun farkli farkli rakamlar telaffuz edilmektedir.
Yillara gore Turk ekonomisi ve beklentiler Sekil 1'de gosterilmektedir. Tark
ekonomisinin bu kadar ciddi oranda etkilenmesinin sebeplerinden biri, Turkiye’nin
en c¢ok ihracat yaptigi AB ve OECD Ulkelerindeki buylimenin dismeye

baslamasidir.
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Sekil 1. Yillara gore Turkiye ekonomisinin buyume seyri [2].
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Kriz ile birlikte enerji fiyatlarinda hem tavan hem de taban rekoru ayni yil icinde
gorulmustur. Enerji fiyatlari 2008’in son ¢eyreginde dusmustir ancak belirsizlik ve
likidite sikintisindan dolayr yil bazinda rekor kirmasina ragmen ihracat oranlari
dustugunden sanayi uretimi de azalmis dolayisiyla elektrik tuketiminde ciddi bir
dusus trendi gozlenmektedir. Sekil 2’de goéruldugu Uzere iktisadi faaliyetlerdeki
yavaglamanin etkisiyle sanayi Uretimi 2008 yilinda gegen yila gore azalmis ve
Tarkiye'nin 2008 yih sanayi uretimi yluzde 0,9 gerilemistir. S6z konusu gerileme

imalat sanayinden kaynaklanmaktadir.

Krizin agilmasi igin tim Ulkeler birbiri ardina ekonomik paketler agiklarken (2009
Mart sonu itibariyle toplam agiklanan 15 Trilyon Dolar) Turkiye de ekonomisini
canlandirmak amaciyla Agustos 2008-Mart 2009 tarihleri arasinda U¢ tanesi can
suyu kredisi, ikisi OTV-KDV indirimi, OTV-KDV indirimlerinin uzatma ve son olarak
da Biylk Yatinm-Boélgesel Tegvik-istihdam olan kapsamli bir paket olmak tizere 7
paket acmistir. 5 paketin maliyeti 36,4 Milyar TL, son paket 3 Milyar TL ve 36

onlemin tutari ise 54,4 Milyar TL olarak hesaplanmistir.

3. KRiZ ONCESIi ELEKTRIK SEKTORU

Ulkemizin son dénemlerde enerji cesitliligine o©zellikle de yenilenebilir enerji
kaynaklarina dnem vererek enerji koridoru olma g¢abalari sayesinde enerji sektdrtiinde
iyi bir ivme olugsmustur. Ayrica mali sektor reformlarini gergeklestirmis olmasi
Tarkiye'ye onemli bir dayaniklilik saglamistir. Ancak Turkiye’'nin de surdurulebilir bir
blylme ve hatta ylksek oranh bir blyime gergeklestirmesinin etkisiyle enerji arz ve
talebi hizla artmaktadir. Turkiye elektrik tiketiminde, 1981-1990 déneminde ortalama
%8.9, 1991-2000 déneminde ortalama %8.6, 2000-2007 déneminde (2001 yili % -1.1
olmasina ragmen) ortalama % 6.1 oranlarinda buyume saglamistir (Sekil 3). 2008
yilinda ise Uguncu geyrekte kuresel ekonomik krizin etkisiyle % 4,2 oraninda buyume
saglanmis ve ayni yil 198.000 GWh elektrik tuketilmistir. Turkiye, kurulu glg
bakimindan ise 2009 Haziran sonu itibariyle 42.747 MW dlzeylerindedir. Bu
konumuyla Turkiye dunyada enerjiyi tUketme bakimindan en hizli artis gosteren
ulkelerden biri konumundadir. Turkiye'nin yuksek oranli buylimesinin de etkisiyle
ortalama % 6-8 civarinda tuketimi artan enerji ihtiyacini karsilamak icin ener;ji
sektorine her yil yaklasik 2000-3000 MW ek guce ihtiya¢g duyulmakta (2006 Ekim
itibariyle 40.231 MW olan kurulu gig, 2008 Ekim itibariyle 41.230MW) fakat her



nedense beklenen yatirnmlar gergeklesememektedir. 2008 Ekim itibariyle 41.230MW
olan kurulu gi¢ 2009 Haziran sonu itibariyle 42.747 MW’a yukselmesiyle kriz dncesi
2 yillik donemdeki artig kadar 9 aylik kriz doneminde kurulu gug artisi olmasi krizi

firsata donlstirme agisindan olumlu ancak sénuk bir gelismedir.

Senaryolara gore 2008-2010 yillarinda elektrikte sikinti olacagi tahmin edilmekteydi.
Talebin yilda ortalama % 7.9 oraninda gelismesi durumunda, mevcut tim kapasitenin
kullaniimasi halinde dahi 2012 yilinda gu¢ yedegdi kalmamaktadir. Enerji Bakanhg,
2020 yihna kadar elektrik sektorine % 150 ek kapasite yatinmi gerekecegini
belitmektedir. 2004 vyilinda kabul edilen Enerji Strateji Belgesi'ne gore, bu

yatirimlarin 6zel sektdr tarafindan yapilmasi benimsenmisti.

Ulkemizde, 2008 yili yaz aylarinda pik saatlerde (saat 17.00-22.00 arasi) elektrik
talebinin kargilanmasinda yasanmasi beklenen sikinti, 2007 yilinin yaz aylarinin ¢ok
sicak ve kurak gecmesi nedeniyle klimalar, elektrik tuketimdeki payini % 13’lere
¢ikarmis bunun sonucunda da Haziran ve Temmuz aylarinda yasanmistir. Fakat
beklenen sikinti pik saatlerde degil, genellikle saat 11-12 ve 14-15 saatleri arasinda
olmustur. 2007 yilinda saatlik puant degeri 29.150 MW olarak 27 Aralik gunu saat
18:00’da odlgulmustir [3]. Kriz dncesi donemde hal bdyleyken kriz ddneminde elektrik
tuketimindeki disis nedeniyle yil puant degerinin dlguldigu kis aylarinda 6zellikle de
2008 yilinin ayni déneminde bu denli yliksek puant degerine ulagiimamistir. Ozetle;
kriz Oncesi elektrik sektoru sancili bir donem gecgirmekteydi.

4. KRiZiN TURK ENERJi SEKTORUNE ETKILERI

Enerji sektorinin sermaye odakli olmasindan dolayl finans konusuna duyarli bir
sektordur. Kriz, dinya piyasalarinda likidite miktarini kagulttu ve risk faktorunu ise
yukseltti. Kriz finans sektorinde baslamis olmasina kargin Ulkemizde diger sektorlere
nazaran en az etkilenen sektor enerji sektori olmustur. Birgok yatirimci yatirmlarini
erteleme karari almasina ragmen bazi yatirimcilar da krize ragmen enerji sektorini
hale gelecek vaat eden bir sektor olarak gormus, yatirimlarina devam etmistir. 2008
sonu itibariyle 6zel sektorun elinde 20 milyar dolarin Gzerinde devam etmekte olan bir
portfdy oldugu belirtiimektedir. Klresel ekonomik krizin enerji sektorine etkisi ener;ji

yatirimlarinda yavaslama, elektrik Gretiminde ve tliketiminde azalma olmak lzere 3



ana baglikta toplanabilir. Bunlara ek olarak krizin olumlu veya olumsuz etkileri soyle

siralanabilir.

4.1. Uretim-Tiiketim Boyutu

+ Elektrik tiketiminin dismesine, (Artislar; 2006: % 8.6, 2007: % 8.8, 2008: % 4.2),

« Sanayi uretiminin, ihracat-ithalatin ve ekonomik buyumenin dismesiyle elektrik
tiketiminin azalmasina,

« Turkiye elektrik sisteminde glu¢ yedegi bakimindan rahatlama olmasina (arz
sikintisinin 6telenmesine),

» Elektrikte piyasa fiyatlarini agsagdi geken mevcut talep daralmasinin 6zel sektor igin
olumsuz, kamu i¢in olumlu bir gelismenin ortaya ¢ikmasina,

+ Kamunun piyasadan daha az ve ucuza elektrik alabilmesine,
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Sekil 3. Yillara gore elektrik tuketimi ve krizin tiketime etkisi [2], [4], [5].

4.1.1. Krizde Elektrik Tiiketimi: Turkiye'nin yuksek oranh buyumesinin etkisiyle
ortalama % 6-8 oraninda artan elektrik tiketimi, ki Cin’den sonra en hizl artis
gOsteren Ulke konumundayiz, yavaslayan sanayi Uretimi ve elektrikte talep daralmasi
nedeniyle kriz sureci igerisinde dusus egilimine girmistir. Uluslararasi Enerji Ajansi'na
(IEA) gore, kuresel elektrik tiketimi 2007'de yuzde 4.7, 2008'de ise yuzde 2.5 artmis
ancak 2009 yilinda yuzde 3.9 dusecegi tahmin edilmektedir. Elektrik tiketimi 2001
krizinden beri ilk defa 2008’in son geyreginde eksi rakamlara dismus olmasina



ragmen elektrik tiketimi 2008’de ortalama yuzde % 4.2 oraninda artis gostermistir.

Elektrige yapilan zamlar da tuketimdeki dususte bir miktar etkili olmus olabilir. Sekil

3’te yillar itibariyle Sekil 4’te ise aylara gore elektrik tiketim seyri gérulmektedir.
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4.1.2. Krizde Elektrik Arz-Talep Dengesi:

Sekil 4. 2008-2009 Aylara gore elektrik tiketim oranlari [5].

Elektrik tuketimindeki dusus sanayi

uretimindeki dusus ile paralellik gostermektedir. Elektrik tuketimde artis beklenen bir

dénemde (yilin son c¢eyreginde) diuslUs yasanmasiyla elektrik sisteminde bir

rahatlama olmustur. Elektrik tiketimindeki bu disus, sanayi Uretimi adina olumsuz,

elektrik sistemi icin olumlu bir gelisme olarak belirtilebilir. Buna ek olarak kig aylari
saatlik puatin 30.500-31.500 MW’lara ulagsmasi beklenirken ani puantta bile 28.500

MW bandina ulagilamamasi sistem igin olumlu bir gelismedir. Ancak bu arz guvenligi

saglanmistir anlamina gelmemektedir.
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Sekil 5. 2008-2009 aylik ani puant karsilastirmasi (sistem guvenligi-rahatlamasi)



4.2. Kaynak Boyutu

+ Dogalgaz tuketiminin dismesine (2007; 35,4 Milyar m?3, 2008; 37 Milyar m?3, 2009;;
35 Milyar m®), (petrol fiyatinin yiiksek seyretmesi sonucu yapilan zamlar da etkili
olmustur)

« Petrol fiyatlarinda 2008 yilinda hem tavan (147 $) hem de taban (35 $)
seviyelerinde rekor kirilmasina,

+ Enerji tuketimi dustuginden % 70 oraninda disa bagimli oldugumuz enerjinin
ithalatinin azalmasina ve birim maliyetlerin dismesine,

+ Dinya genelinde uretim dizeyindeki dususun enerjiye olan talebi olumsuz

etkilemesine,

4.2.1. Krizde Enerji Kaynaklari: Dogalgaza dayali kurulu gu¢ 2005'te elektrik
dretiminin % 35,5’ini karsilamig, 2008’de ise bu oran % 50-52 civarinda olmustur.
Dogalgaz tiiketimi, 2007 yilinda 35,4 milyar m® iken 2008 yilinda 37 Milyar m* olarak
gerceklesmis ve 2009 yilinda ise 35 Milyar m? olarak tahmin edilmektedir. Turkiye,
2008 yilinda kriz ve zamlar nedeniyle tiiketimin diismesiyle iran’dan alinamayan 2.6
Milyar m? dogalgaz icin al yada 6de anlasmasi geregi iran BOTAS’a 850 Milyon
Dolarlik fatura kesmistir. Bu, dogalgaz deposu bulundurmayan bir ulkenin igine
distigl hazin bir durumdur. Bunun neticesinde Turkiye, kuresel krizin etkisiyle
dogalgaz tiiketiminin azalmasi nedeniyle iran ve Rusya’dan alip kullanamadigi fazla
gazi baska uUlkelere pazarlama yoluna gitme yonunde caligmalar yapmaktadir.
Dogalgazda onemli bir gelisme ise Ozel sektor doneminin baglamasidir. Ayrica
elektrik Uretiminde oldukc¢a geri planda kalan hidroelektrigin payr % 14,6’e (Ocak
2009) ve linyitin pay1 % 22,8’e (Ocak 2009) ulasarak kriz ddneminde biraz artmigtir.
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Sekil 6. Yillara gore dogalgaz tuketimi [8].



Petrol fiyatlarinin yliksek seyretmesiyle ruzgar enerjisi sektord 2007-2008 yillarinda
yuksek oranli buyume gergeklestirdi. Petrol fiyatlarinin dismesiyle ilginin azalmasina
ragmen bu gecici bir sure¢ olarak gorulmektedir. Turkiye, kurulu rizgar gucu
bakimindan 467 MW gucuyle dunya on birincisi konumuna ulagmistir. Kasim 2008
tarihine kadar yapilan toplam 12 bin 369 MW rlzgar santrali bagvurusuna olumlu
baglanti gorugu verilmis olmasi nedeniyle rizgar enerjisinin ekonomik krizden genel
itibariyle etkilenmedigi soylenebilir. Ocak 2009 itibariyla 726 MW riazgar ve diger
yenilenebilir, 7.413 MW hidrolik, 6.590 MW termik olmak uzere toplam 14.729 MW
kurulu gucgte santral yatinmina baglanmigs ve 2013 yih sonuna kadar devreye
alinmasi ongorulmektedir. Ayrica jeotermal ve gunes santral yatirmlarinin hizla
devreye girmesi beklenmektedir. Diger bir enerji kaynagi olan nukleer enerji icin
krizin ihale surecine ve yatirimlarina herhangi bir etkisinin olup olmadigi konusunda
suanda bilgi mevcut dedgildir. Turkiye, suphesiz dogalgaz ihtiyacinin yaklasik yuzde
65'ini Rusya'dan alirken elektriginin de ylzde 50'den fazlasini dogalgazla
uretmektedir. Nukleer ihalesinin de Ruslara veriimesi halinde gazdan sonra

nukleerde de Ruslara bagimli hale gelinmesi stratejik agidan risk olusturacaktir.

4.2.1. Krizde Enerji ithalati ve Enerji Faturasi: ithal faturasinin biiyimesinde enerji
onemli bir yere sahiptir. Petroldeki fiyat artisi, 2008'deki ithal faturasini hizla
yukarilara tirmandirdi. Enerji faturasindaki bu arti yik, dis ticaret agigini ve sonug
itibariyle cari acigr buayattu. Cari agigin (2008 yili 41,4 milyar dolar) en onemli
sebeplerinden biri enerji ithalatidir. Turkiye'nin 2008’in dokuz aylik dig ticaret acgiginin
yaridan fazlasi enerjiden kaynaklandi. Turkiye, 2009-2023 yillari arasinda sadece
ham petrole 600 Milyar Dolar ddeyecedi tahmin edilmektedir. ithal edilen eneriji

urnlerini kullanan uretim sektériinde Gretim distigiinden ithalat da dismiistir.

2008 vyih icerisinde petrol fiyatlarindaki yukari yonlu ve asagi yonlu ani
dalgalanmalar, dinya enerji sektorinin ana glndemlerinden birini olusturmustur.
Sektordeki reel ve spekulatif gelismeler nedeniyle petrol fiyatlari hem en yiksek hem
en dusuk tarihi degerlere ulasmigtir. Ekonomik krizin petrol Gzerindeki etkisi $ekil 5’te
acikca gorulmektedir. Petroldeki dusuk fiyat devam ettigi takdirde yilda 50-60 Milyar
Dolar civarinda enerji faturasi 6deyen, tukettigi dogal gazin yaklagik % 98’ini ve
tukettigi petrolin yaklasik % 92’sini ithal eden Turkiye’nin enerji faturasinda bir

azalma gorulecektir. Bu azalma Ulke ekonomisine onemli bir rahatlama getirse de,



sanayide Uretimin disuse ge¢mis olmasiyla ¢ok da olumlu yansima beklenmemelidir.
Ancak petrolun varil basina 1 Dolarlik artigi yillik yaklasik 170 Milyon Dolar ek yuk
getirdigi dusinlldiginde petroldeki dislisteki fayda azimsanmayacaktir. Ote yandan
Kanada, ABD, Suudi Arabistan, Latin Amerika gibi Ulkeler petrol sahalarini gelistirme
calismalarini ertelemektedir. Petrol tuketiminin tekrar yukselise gectiginde arz

yetersizligi olusacagi anlamina gelmektedir.
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Sekil 7. Ekonomik krizin petrol Uzerindeki etkisi [6].

4.3. Yatinnmci Boyutu
IEA’nIn Finans ve Ekonomik Krizin Kiresel Enerji Yatirimlarina Etkisi Raporu’na gore

Dunya’da enerji yatirnrmlarinin 100 Milyar Dolar civarinda gerileyecegi belirtiimektedir.

Enerji kullanimindaki azalmalar eneriji fiyatlarinda dususlerin yasanmasina,

« Enerji fiyatlarinin dusmesi sonucu enerjiye odenen ucretin ve dolayl olarak da
cari agigin azalmasina,

« Petrol fiyatinin dismesine, krize ge¢ tepki veren ve ge¢ ¢ikacak olan dogalgaz
fiyatinin 6Gnumuazdeki aylarda asagi inmesine,

« Ulkemizde 6nemli girdi olan ve petroldeki disilise paralel ivme gd&steren
dogalgazdaki hareket dogalgazla elektrik Ureten sirketlere maliyet avantaj
saglanmasina,

« PMUM’da asagi dogru bir hareket bagslamasiyla bazi 6zel sektor santrallerinin

(6zellikle dogalgaz) gunduz 16 saat calistinimasi ve gece durdurulmasina

bazilarinin ise sadece aksam puantinda c¢alistiriimasina,



+ Otoproduktorler ve elektrik Ureticileri TETAS’a sattiklari elektrigin  parasini
alamadiklari igin krizle birlikte daha da sikigmalarina, (6demeler 3-4 ay geriden
gelmektedir)

+ Ozellestirmelerin ertelenmesine (kriz 6ncesi ihalesi tamamlananlar harig),

» Yatirim ihtiyacinin gundemdeki yerini kaybetmesine,

+ Likidite sikintisindan dolayi enerji yatinmlarinin ya iptal edilmesi veyahut da
ertelenmesine (kriz 6ncesi yapilan anlagsmalar harig),

« Dorduncu ekonomik paket ile sanayiyi canlandirmak amaciyla U¢ ay boyunca
elektrik fiyatlarinda mevcut gece tarifesinin hafta sonu ve resmi tatillerde de
kullanilmasi karari alinmasina (aradaki farki kim kargilayacak?),

» Enerji ekipmanlari sanayisinin olumsuz etkilenmesine,

« Kriz 6ncesi enerji sikisikhgindan faydalanmak isteyen bazi enerji yatirimcilarinin
krizle birlikte enerjilerinin kesilmesine, ancak petrol ve enerji kaynaklarinin
fiyatlarinin dusmesiyle de enerji yatirnmlarina firsat sunmasina,

* Yatirnmcilar agisindan olumlu bir gelisme olan kredi faizlerinin azalmasina, buna
karsin kredi daralmasi ile finansman imkanlarina ulasmanin zorlasmasina,

« Finans kuruluglarinin yatinm kredisi verme yarisinin sona ermesine,

* Rekabet Ustunlugu yuksek olan santrallere yonelimin baglamasina,

« Satin alma garantili ihalelerin 6ndndn agilmasina,

« Gaz motoru piyasasinin hareketlenmesine,

4.3.1. Krizde Ihracat: Turkiye icin dnemli bir pazar payina sahip olan AB’de yasanan
tuketim yavaslamasiyla birlikte talep azalmakta dolayisiyla ihracat rakamlari
asagllara cekilmektedir. Krize ragmen Tulrkiye 2008 yili ihracati 127,5 Milyar Dolar
olarak gergeklesmistir. Oysa 2008 yili tahmini 138 Milyar Dolar idi [7]. 2009 yil
tahmini ise 104 Milyar Dolar olarak ongorulmektedir.

4.3.2. Krizde Enerji Yatirimlari: Likidite sikintisindan dolay! kriz 6ncesi yapilan
anlagsmalar hari¢ enerji yatirimlari olumsuz etkilenmektedir. Arti olarak talep
daralmasi da buna eklenmigtir. EPDK yatirimcilari desteklemek amaciyla, yatirrmini
zamaninda bitiremeyen yatirimcilarin cezai duruma dusmemeleri i¢in bir takim
referans yatirim sureleri belirlemistir. Kriz dncesi enerji sikisikligindan faydalanmak
isteyen bazi enerji yatirnmcilarinin krizle birlikte enerjileri kesilmigtir. Ancak petrol ve

enerji kaynaklarinin fiyatlarinin digsmesiyle de enerji yatirrmlarina firsat sunulmustur.



Bununla birlikte finans kuruluslarinin yatirnm kredisi verme yarisi sona erdiginden bu

firsat degerlendirilememektedir.

4.3.3. Krizde Enerji Ozellestirmeleri: Elektrik dagitim 6zellestirmelerinde krize
ragmen sevindirici gelismeler olmustur. Turkiye elektrik dagitiminin yizde 98’inin
kamunun elinde ve 6zel sektorun (Kayseri ve Civari Elektrik T.A.S.) payi sadece % 2
iken kriz doneminde 4 bdlgenin (Baskent, Sakarya, Menderes ve Meram)
Ozellegtirilmesinin tamamlanmasiyla birlikte elektrik dagitiminin yaklasik % 25’i 6zel
sektore gegmigtir. Bu ihaleleri kazanan sirketler yabanci ortaklariyla elektrik dagitim
ve Uuretim sektorlerinde toplamda 10 Milyar Dolara yakin bir yatinm yapmayi
hedeflemektedir. Dolayisiyla kriz, dagitim bolgesi 0Ozellestirmelerini etkilememis
gorunmektedir. Enerji sektorinde 1985 yilindan beri 36 Milyar Dolarlik 6zellestirme

islemi gergeklestirilmistir. Bunun 6,2 Milyar Dolarlik kismi1 2008 yilinda gergeklesti..

4.4. Cevre Boyutu

« |k etapta petrol fiyatlarinin artmasiyla YEK’e olan talebin artmasina ardindan
petrol fiyatlarindaki dusus ile de YEK'in cazibesini yitirmesine,

» Enerji sektorunde alinmasi gereken tedbirlerin sayisinin artmasina,

«  PMUM’daki dusuk fiyatlarin ¢cevresel verimliligin artmasina katki saglamasina,

* Enerji verimliligine verilen 6nemin artmasina hatta enerji verimliliginin bir arz
kaynagi olarak gorulmesine,

+ Barajlarda daha fazla su birikmesine (2008 yili yagislari da artista etkili olmustur),

+ CO2 saliniminin azalmasina,

Vb pek ¢ok olumlu ve olumsuz etkilere neden olmustur.

Yukarida bahsi gecgen etkiler gergeklesmis ve/veya gerceklesmekte olan etkilerdir.
Kriz ortaminda her an her sey degisiklik gosterebildiginden devam eden surecte
bilgiler ¢ok cabuk eskimektedir. Dolayisiyla bugunun dodgrulari, verileri yarinin

yanlislari olabilmektedir.

5. SONUG VE ONERILER
Dunya, 2007 yilinin Temmuz ay! itibariyle tim dinya ekonomilerini etkisi altina alan,
boyutunun nereye varacagi ve ne zaman sona erecegi belli olmayan bir kriz ile kargi

karsiyadir. lyimser tabloya gére krizden ¢ikisin 2009 sonu olacagdi tahmin edilmekte



ancak finans kesimindeki ¢okiisiin dnlenmesi halinde bu mimkiin olacaktir. Ulkelerin
her birinin ayri ayri hareket ederek likidite saglama c¢abalari nakit sikisikligini
giderememektedir. Ayni gemide oldugumuza gore birlikte hareket edilmelidir.
Bankacilik sektori reel sektorii desteklemelidir. Uretim sektériinde Gretimin devam
etmesi icin gerekli tesvikler uygulamaya konulmaldir. Yerli ve/veya Ulkemizde

uretilen Urtnler kullaniimahdir.

Halen disa bagimhilik oranimiz %74’ler seviyesinde olup, uretim planlamasinin
gerektirdigi yatirimlar igin tedbir alinmaz ise bunun %80’lere ylkselme egiliminde
oldugu gorulmektedir. Enerji guvenligi agisindan digsa bagimhligi kabul edilebilir
duzeylerde tutmak amaciyla, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgdi planlama
calismalari gerceklestirmektedir [4]. Kriz nedeniyle ¢ogu sektorde durgunluk
yasanirken su an itibariyle enerji sektori krizden en az etkilenen sektor olarak
gOzukmektedir. Fakat enerji sektori ¢ok hareketli bir sektordir. 4628 sayili kanun
bile 89 kez degisiklige ugramasi sektordeki hareketliligi gozler dnune sermektedir.
Turkiye Elektrik iletim A.S.’nin projeksiyonlarina gére Tirkiye’nin elektrik Gretimi 2009
yilindan itibaren tuketimi kargilamakta zorlanmaya baslayacagi ongorulmekteydi.

Krizle birlikte bu agik kapanma durumuna geldi ve arz sikintisi 6telendi.

= Krizin etkisinin ortadan kalkmasiyla birlikte tiketim talebini karsilamakta yine
sikintl yasanacaktir.

= Dunyada yeni bir kavram olan akilli sebekelere (Smart Grid) ve mikro sebekelere
(Micro Grid) gecilmesi yonunde ¢alismalar yapiimalidir.

= Enerji ithalatimizin azaltilmasi, arz glvenliginin saglanmasi, enerji verimliligini
artiracak teknolojik gelismelere gerekli 6nemin verilmesi, ucuz ve kaliteli elektrigin
elde edilmesi yonunde galismalar yapilip gerekli adimlar atilmalidir.

= Bir an once Ozellikle de petrol fiyatlarinin dusuk seyrettigi su gunlerde petrol ve
dogal gazda stratejik rezervler, yer alti depolari olugturulmalidir.

= Enerji sistemlerindeki sebekeler yenilenmeli, kayip ve kagaklar makul seviyelere
cekilmeli, yenilenebilir enerjiden en Ust seviyede faydalanmali ve enerji ithalatimiz
(6zellikle dogal gaz kullanimi) azaltilmalidir. Esasen Mayis 2009'da yayinlanan
Elektrik Enerjisi Piyasasi ve Arz Guvenligi Stratejisi Belgesi'ne goére dogdal gazin

payinin % 30’un altina dusurilmesi hedeflenmektedir.



= Dengeleme Uzlastirma Sistemi'nden alacaklari biriken Ureticilerin alacaklarinin
O0denmesi sektore hareket getirecektir.

= YEK’in elektrik enerjisi Uretimi amach kullanimina iliskin kanunda degisiklik
yapilmasina dair kanun teklifi kisa stirede TBMM’den ge¢gmelidir.

= Olumsuz etkilerin minimize edilebilmesi igin devletin yatirim tesviki ve istihdaminin
bir parcasi olan enerji yatirimlarinin finansmanina destek saglanmalidir.

= Enerji guvenligi agisindan diga bagimlilik kabul edilebilir bir duzeyde tutulmali.

= Enerji, cevre ile butunlestiginden artik yatirrmlarda gozetilmek zorundadir.

Kriz ortaminda her an her sey degisiklik gosterebildiginden devam eden surecte
bilgiler ¢ok c¢abuk eskimektedir. Dolayisiyla buguinun dogrulari, verileri yarinin
yanlglari olabilmektedir. Krizler her zaman herkes igin felaketlere yol agmaz bazen

de bazilarina da firsatlar sunar. Firsatlari degerlendirmek dilegiyle.
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