inceleme

BUYRUN ELEKTRIK
BORSASINA

Banu SALMAN

Deloitte Touche Tohmatsu tarafindan
Kasim 2006 tarihinde yayimlanan
“Turkiye Elektrik Enerjisi Piyasasi
Beklentiler ve Geligsmeler 2007
baslikli rapor, bir kamu hizmeti olan
elektrik alaninin piyasalastirilmasin-
da, sirketler i¢in karlilik yollarinin
arastirildig1 ve risklerin yikilacagi
adres arayislarinin yogunlastig1 bir
borsa modellemesi yapiyor.

Rapordaki yaklagim incelendiginde,
elektrigin herkese esit, suirekli, ka-
liteli ve ucuz bir sekilde sunulmasit
gereken bir hizmet oldugu anlayisinin
yerini, miisteri-pazar kavramini bile
asan “‘borsa” anlayisi ve “risk matrisi,
risklerin yOnetimi, piyasa yonetisim
mekanizmas1” gibi “sasali laflar”
aliyor. Artik elektrik hizmetinin

sunulmastyla ilgili kalite ve hizmet
gilivenligini ilgilendiren konular
onemsiz teknik boyuta indirgenirken,
“swap, forward, futures, opsiyon soz-
lesmeleri” gibi c¢esitli para piyasasi
islemlerinin uygulanacagi finansal
boyutu yiicelten yeni bir yapilanma
giin yiiziine ¢ikiyor. “Elektrik enerjisi
tedarik zinciri finansal, hizmet (tica-
ret ve hizmet) ve fiziki olmak iizere
3 katmana ayrilabilmekte, finansal ve
hizmet katmanlar fiziki katmanin de-
gerini belirlemektedir” deniliyor.

Bu yapilanmanin temel tasini ise
kamu icin sakincali goriilen 6l¢ek
ekonomisinin sirketler i¢in yeniden
saglanmasi olusturuyor. Olgek eko-
nomisi, risklerden sirketlerin korun-
mas1 ve boylece yatirim yapmalari

“sanal kurgusu” igerisinde dikey ve
yatay biitiinlesmelere izin verilmesi-
ni, hatta kartellesme egilimi tagiyacak
girisimleri de kapsayacak ol¢tide sir-
ketlerin biiytimeleri ongoriisiiyle ge-
nigletiliyor. Kamu hizmeti anlayis1
bir kenara, artik elektrik fiyatlarinin
belirlenmesinde yatirim, yakit ve
igletim giderleri bile degil, piyasada
olusacak “garip bir denge”nin s6z
sahibi olacagi donemin payandalari
olusturuluyor.

Riskler i¢in de “paylasim modeli”
icat ediliyor. Bu modele gore yatirim
risklerini iireticiler, perakende fiyat
risklerini tiiketiciler ustlenecek ve
ikili anlagmalar yoluyla taraflar 6l¢ui-
lebilir riskleri alacaklar. Ureticilerin
yatirim yapmamalar1 durumuyla ilgili
olarak arz giivenligi sorununun piya-
saya birakilamayacagi kolayca ifade
ediliyor. Yani sirketlerin yatirim yap-
mama haklart her zaman baki. Peki
tuiketicilerin titkketmeme gibi bir hakki
bugiinkii diinyada anlamli midir?

fletim ve Dagitim Dogal
Tekel

Bu degerlendirmeleri somut dii-
zeyde algilayabilmek icin, raporu
incelemek ve olugturulmak istenen
finansal piyasay1 anlamaya ¢aligmak
gerekiyor.

iletim ve dagitim faaliyetlerinin
dogal tekel oldugu yadsinamaz bir
gercgek olarak kabul ediliyor. Rapor
da bu gergegi, “‘yatirim maliyetlerinin
yiiksek olmasi, paralel ikinci sebeke-
nin tesisinin ve igletiminin ekonomik
olmamasi ve piyasa katilimcilarinin
ortak kullaniminda olmas1 nedenle-
riyle” yineliyor.
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Ozellestirme Serbest
Pivasanin On Kosulu Degil

Raporda, elektrikte 6zellestirme ve
liberallestirmeye yonelik diinyadaki
farkli yaklagimlar ortaya konulurken,
Tiirkiye’de ozel sirketlerin kamuyu
haksiz rekabetle suclayarak, 6zel-
lestirmenin tamamlanmamis olma-
sin1 serbest piyasanin olugsmamasi-
nin nedeni olarak gostermeleri bir
anlamda yalanlaniyor. Ingiltere 6nce
ozellestirmeyi bitirip, ardindan liba-
rellesmeyi saglayan bir iilke olarak
yer alirken, “Norve¢’in 6nculiigiin-
de Iskandinav iilkeleri ve Almanya,
once libarellesmeyi tamamlayip daha
sonra Ozellestirmeyi gerceklestirmeyi
planlamaktadir. Hatta, diinyanin en
basarili piyasalarindan birisi olan
Norveg, kamu ve yerel hiikiimet
miilkiyetindeki varliklar1 6zellestir-
meyi diisinmemektedir” deniliyor.
Yine Fransa, Irlanda, Liiksemburg ve
Yunanistan hi¢ 6zellestirme yapma-
dan piyasa liberallesmesini gergek-
lestirme yolunda ilerleyen iilkeler
olarak 3. kategoriyi olustururken,
“Tiirkiye’nin de dahil oldugu bir ¢ok
Avrupa iilkesi hem 6zellestirme hem
de liberallesmeyi ayni anda gercek-
lestirme politikast uygulayan”
4. kategori olarak siiflandiriliyor.

Elekirik Enerjisi Pivasa
Tasarimi

Raporda, 30 Mart 2003 tarihinde
yayimlanan Mali Uzlastirma Tebligi
ile elektrik piyasasinin tek alici/satict
yapisindan dengesizliklerin uzlastiril-
masinin yapildig: “kismi agik piyasa
yapisina” gectigi, 1 Agustos 2006
tarihli Dengeleme ve Uzlastirma ile
birlikte nakdi uygulamaya baglanmisg
dengelenme piyasasinin olusturuldu-
gu anlatiliyor.

Kismi acik piyasa uygulamasinda sis-
temde kurulu giicii yalnizca yiizde 16,
2005 yili tiretimi ytuzde 17 diizeyin-
de olan kiigiik bir kesimin uzlagtirma
suirecine dahil edildigi kaydedilirken,
DUY’la birlikte “merkezi kontrolde
gercek zamanh yiik tevzii ve denge-
leme faaliyetinin yerini arz-talep ha-

reketine dayal1 piyasa faaliyetlerinin
belirledigi bir dengeleme piyasasi-
nin” aldig belirtiliyor.

“2004 yilinda talep tarafi verilerine
gore ylizde 29 olan piyasa agiklik
oraninin (serbest tiiketicilerin top-
lam elektrik tiiketimindeki pay1) 2009
yil1 bagindan itibaren, arz giivenligi
dikkate alinmak suretiyle, 2011 yi1-
lina kadar yiizde 100 oranina ulag-
turilmasi hedefi cercevesinde serbest
tiiketici limitleri indirilecektir” deni-
len raporda, “‘elektrik enerjisi piyasa
tasarimi1” ortaya konuluyor. “Piyasa
tasarimi, vadeye (riske) gore degisen
fiyatin piyasa ortaminda olugmasini
saglamak {iizere, temel olarak uzun
ve kisa vadeli piyasa mekanizmalar1
ile kisit yonetiminden (iletim sistemi
kisitlar ticari iglemlere ciddi dlgiide
sinirlama getirir.) olugsmaktadir”
denilen raporda, kisa vadeli piyasa
mekanizmasindan soz ediliyor.

Dengeleme mekanizmasi olarak
adlandirilan kisa vadeli piyasa
mekanizmasinin, ikili anlagmalar1
tamamlayici nitelikte oldugu ve giin
oncesi piyasasi ile dengeleme piya-
sasindan olustugu anlatiliyor. Giin
oncesi piyasasi, “tarafsiz bir elektrik

borsasi tarafindan organize edilen ve
piyasa katilimcilarinin bir giin sonra
teslim edilecek elektrik enerjisi alig
ve satig islemlerini gerceklestirdigi
bir piyasa yeri” olarak tanimlaniyor.
“Giin 6ncesi piyasast Avrupa’da spot
piyasa olarak adlandirilmaktadir ve
elektrik enerjisi icin giivenilir refe-
rans fiyati, arz ve talep egrilerinin
kesistigi noktada belirlenir” denilen
raporda, dengeleme piyasasi da soyle
anlatiliyor:

“15 dakika iginde tepki veren iire-
tim ve/veya tiiketim tesislerinin
katildigr dengeleme gii¢ piyasasi
ve saniyelerle dl¢iilen tepkiler ile
ifade edilen yan hizmetlerinden
olusabilmektedir.”

fletim sistemi acisindan dengeleme
piyasasinin 6nemi anlatilan raporda,
dengeleme piyasasinda enerji agig1
veya fazlasi olanlara uygulanacak
olan Sistem Dengesizlik Fiyatinin,
dengeleme faaliyetinin maliyetini
yansittig1 ifade ediliyor. Sistem
Dengesizlik Fiyatinin piyasa kati-
Iimcilarinin maliyetlerini esas alarak
verecekleri yiik alma ve yiik atma
fiyatlarina gore belirlenmesi esasina
dayandirildig: agiklaniliyor.
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Raporda, su goriisler savunuluyor:

“Piyasalar gelistik¢ce standart
tiriinler ortaya ¢ikmakta ve bu
standart iiriinleri sunan elektrik
borsasinin kurulmasi kaginilmaz
olmaktadr. Risk yonetimi arag-
lart sunan vadeli ve opsiyon
islemler piyasasi, elektrik ener-
Jjisi pivasasinin dogal gelisim
siirecinde tesis edilecektir. Ikili
anlasmalar piyasasini tamam-
layan giin dncesi piyasasi ve
dengeleme piyasasinin oldugu
pivasa modeline ¢oklu pivasa
modeli denilmektedir.”

Deloitte Touche’in raporunda,

sirketlerin karli ve piyasada
kalic1 bir sekilde faaliyet
gostermelerini saglamaya
yonelik olarak “tekelles-
meye” de izin verecek
oOlciide piyasalastirma-

ya
ve

veriliyor:

yonelik Onerilere
ongoriilere yer

“- Serbest elekt-
rik enerjisi piya-
sasinda yatirim
maliyetlerinden
ziyade kisa vadeli
pivasa fiyati belirle-
yici olmaktadir.

- Perakende lisans sa-
hibi tiizel kisilerin, son
tiiketicilere, giivenilir, sii-
rekli, ¢evreye uyumlu ve ucuz

- Oniimiizdeki yillarda piyasa
gelisimi ve beklentiler, sirketle-
rin 6l¢ek ekonomisini yakalamak
tizere yatay birlesmeleri ve iivetim
maliyeti ile son tiiketici fiyat ris-
kinden korunmak tizere iiretim ve
dagitim/perakende faaliyetlerinde
dikey birlesmeleri gerceklestirme-
leri, kapasite mekanizmasi tesis
edilmezse, ciddi boyutta yatirim
dongiisii sorunun yasanmast, ikili
anlasmalarin standartlasmasi ve

portfoy yonetimi avantajlarindan
yararlanabilirv. Uretim faaliye-
tinde bulunan sirketin dagitim
ve perakende faaliyetlerinde
bulunan sirketi (o6zellestirme
yolu dahil) satin almast veya bu
sirket ile birlesme yoluyla var-
Utk bakimindan iiretim maliyeti
ile son tiiketici fiyat riskinden
korunmasi miimkiindiir.

- Yatirim dongiisii sorununu
azaltmak icin 1-dikey birlesme-
lere izin verilmesi, ki Tiirkiye
elektrik sektorii bu yonde onemli
adimlar armistir ve 2- kapasite
mekanizmasinin tesis edilmesi
gerekmektedir.”

Hayali Pivasa
Kurgusu

Raporda, dikey biitiin-
lesme ve sirketlerin te-
kellesmesine yonelik
olarak hayali bir kur-
gu ortaya konuluyor.
Buna gore sirketler
stirekli kar artigini
saglamak iizere var
olan yapilar olmaktan
¢ikarilip, istikrarlt bir
piyasa ve fiyat isteyen
yapilar olarak sunulu-
yor. “Dikey bitiinlegik
sirketler istikrarl1 bir piyasa
ve istikrarh fiyat istediginden
hem yatirime1 hem tiiketici agi-

sindan arzu edilen bir durum ortaya

elektrik enerjisi saglamalart ge-
rektiginden, 5-10 yullik uzun va-
deli talep ve puant yiik tahminleri

¢ikacakur” iddiasina yer verilirken,
“Aym zamanda, rekabet ve diizen-
leme baskilarindan dolayi fiyati1 ¢ok
yiikseltilemediginden dikey biitiin-
lesik sirketler maliyetlerini asagiya
¢ekmeye calisacaklardir” goriisiiyle
hayali piyasa kurgusu surduriilii-
yor. Oysa bugiine kadar yasanmis
ornekler, elbette sirketlerin yatirim
maliyetlerini asagiya cekmek iste-
yeceklerini, ancak yatirim maliyet-
lerini azaltiyor olmalarinin fiyati
azamilestirme istekleri oniinde bir
engel olusturmadigimi kanitlamistir.
Bugiin Avrupa ayni sorunla kars:
karsiyadir ve sirketleri denetim altina
almaya caligmaktadir.

dogrultusunda giivenilir seviyede

vedek kapasitesi saglamak iizere yeni ticari enstriimanlarmm ortaya

ctkmasi yoniinde olacaktir.

- Elektrik enerjisi pivasasinda
dl¢ek ekonomisi son derece
onemlidir. Olcek ekonomisini ya-
kalamak i¢in elektrik enerjisi ve
yakit tedarik zincirvinde organik
biiyiimek, dikey ve yatay birles-
meler yaparak sinerji yaratmak
miimkiindiir. Elektrik enerjisi
tiretimi yapan sirketlerin yatay
birlesmesi ile daha biiyiik iire-
tim olanagi, yakit ¢esitliligi ve

kendileri ve/veya onlar adina
sistem isletmecisi tarafindan
uzun vadeli ikili anlasmalar tesis
edilmesi yeni kapasite yatirim-
larint saglayacaktir. Burada
tiim tedarikg¢ilere karsiladiklart
talebe iliskin puant yiikiin belli
bir oraninda yedek kapasite
tutma zorunlulugu getirilmesi ve
pivasa eksenli kapasite mekaniz-
masmin tesis edilmesi onem arz
etmektedir.
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Kartellesmenin Yeni Adi
“Sinerji”

Raporda, yalnizca elektrik alanindaki
yatay ve dikey bitiinlesmeler degil,
“sinerji yaratilmasi1” adi altinda
sirketlerin kartellesmesini saglaya-
cak bir yapilanmanin isaretleri de
ortaya konuluyor. Raporda, soyle
deniliyor:

“Cesitli maliyetleri azaltmak
tizere Ol¢ek ekonomisini yaka-
lamak veya sirketin ana faaliyet
alani haricindeki is siire¢lerinde
dis kaynak kullanumi ile verim ve
performans arttirtlabiliv. Tele-
kom, elektrik, dogalgaz ve ulas-
tirma sektorlerinde ortak noktalar
¢ok oldugundan sinerji yaratma
imkanlart da olduk¢a genistir.
Ticaret fonksivonu, yakit alimi,
varlik yonetimi ve isletmesi ve
satist ile yakindan iliskili olmak-
la birlikte sadece elektrik enerjisi
ticaretini kapsamamaktadir. Yakit
ticareti (Ornegin komiir ve dogal-
gaz) ve risk yonetim sozlesmeleri
ve araglarimin (tiirev ve opsi-
yonlar) ticareti ile varliklar ve
sozlesmelerden olusan portfoy
yonetimi de ticaret fonksiyonunun
kapsamindadr. Tiim alis ve satig
Jfaaliyetlerini tek ¢ati altinda top-
lanmak suretiyle toplam kar marji
ve kazanglar arttirilabilir.

Deger yaratmak, net aktif karli-
Itk oraninin soz konusu varliklar
elde tutma maliyetinin iistiinde ol-
mast anlanuni tasimaktadir. Ure-
tim varliklarinin degeri sadece
birim maliyetlerinin azaltiimasi
ile maksimize edilemez. Dogal-
gaz maliyeti ve elektrik enerjisi
fivat farkir yonetiminde arbitraj
(ayni veya esdeger emtianin sifir
yatirim maliyet ile hi¢bir risk
almaksizin eszamanli alim ve
satis islemlerinden kar elde et-
mek) potansiyeli ger¢ek kazanct
saglayacaktir. Elektrik enerjisi
ve dogalgaz arbitraj olanakla-
rindan yararlanmak iizere elekt-
rik enerjisi iiretim faaliyetine

ek olarak dogalgaz toptan veya
perakende satis faaliyetlerine gi-
rilmesi gerekmektedir. Nitekim,
Tiirkiye 'nin onde gelen gruplar:
elektrik enerjisi tiretim ve toptan
satis faaliyetlerine ek olarak
dogalgaz toptan satis ve/veya
dagitim faaliyetlerine girismek-
tedir. Altyapi yeterliligine bagh
olarak buhar ve elektrik enerjisi
fivat farklarindan yararlanarak
ikisi arasindaki satis dengesini

I

kurmak miimkiindiir.

Arz ve Talep Dengesinin
Ardindaki Giz

Piyasada faaliyet gosterecek sirketle-
ri her tiirlii riskten korumak adina ¢e-
sitli finansal araglardan s6z edilen ra-
porda, arz giivenligi sorumlulugunun
piyasaya tamamen birakilamayacagi
savunuluyor. Elbette arz giivenligi pi-
yasaya birakilamayacak kadar ciddi
bir sorundur ve igin aslina bakilirsa
da, bu sorun o6zel sirketleri tek tek
asla ilgilendirmeyecek bir konudur.
1 Temmuz’da yasanan elektrik ke-
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sintileri de bunu bize gostermistir.
Raporda fiyat tavani uygulanmayan
durumlarda sorun ¢iktiginda kisa za-
manda bazi santrallarin emreamade
duruma getirildigi anlatilirken, bunun
ornegi olarak 1 Temmuz’da yasanan
elektrik kesintilerinin ardindan dogal-
gaz maliyet artiglar1 nedeniyle kapa-
nan 6zel sektor santrallarinin DUY’la
birlikte yeniden emreamade olmalart
gosteriliyor. Arz sikintis1 nedeniyle
ozel sektoriin yiiksek fiyatla elektrik
satig siireci “‘arz ve talep dengesinin”
bulusmasi ve fiyat sinirlamasi olma-
diginda arz giivenliginin saglanabil-
mesi seklinde sunuluyor. Bu ortiilu
anlatim, dogalgaz maliyet artiglar:
gerekgesiyle tath karlarini stirdiirmek
isteyen otoprodiiktor sirketleri basta
olmak tizere 6zel sektor santrallarinin
istedikleri fiyattan kamuya elektrik
satmalarinin Oniinii acan siireci or-
taya koyuyor. Biraz daha anlasilir
hale getirmeye calisalim: Ozel sek-
tor elektrik tiretim sirketleri, yatirim,
isletme giderleri gibi maliyetlerini
karsilamanin 6tesinde higbir fiyat
sinirlamasina tabi olmaksizin satig
yapsinlar. Bu durumda arz giivenligi
sorunu olmaz. Cunkii istedikleri fahig
fiyattan elektrigi satabilirler ve kamu
bu pahali elektrigi satin almak zorun-
da kalir. Ciinkii yeterli elektrik iretim
giicli bulunmamaktadir, bu santrallar-
dan elde edilecek enerjiye muhtagtir.
iste bu muhtaglik iliskisi, iki sihirli
kavramin i¢ini doldurmaktadir: “Arz
ve talep dengesi” ve “piyasa fiyat1.”
iki sihirli s6zciigiin elbette bir bedeli
var. O bedele de soyle bir g6z atma-
miz yeterli olacaktir. TETAS 1n arka
arkaya once yilizde 23 arkasindan
yiizde 8 oraninda yaptig1 zamlar ve
siyasi bir kararla TEDAS 1n tuiketi-
ciye yansitamadiglr zam olarak Ha-
zine’ nin tizerine yikilan milyonlarca,
hatta milyarlarca dolar zarar. Bu zarar
ister zam yapilarak tiiketiciye yikilsin
ister Hazine tarafindan karsilansin,
bu bedeli yiiklenen adres bellidir.

Bu noktada raporun sundugu kur-
guya genel olarak baktigimizda,

L]
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yatay-dikey tekellesme, hatta diger
sektorlere de yayilarak kartellesme
olanaklarinin saglanmasi, finansal
piyasalarin ¢esitli araglarinin ve ce-
sitli oyunlarinin devreye sokulmasi
bile sirketleri giivenceye almak icin
yeterli goriilmiiyor. Raporda, “Ancak
uzun vadede, elektrik enerjisi fiyatina
bagl finansal tiirev sozlesmeleri olsa
dahi, yeni yatirnmlarin bu sekilde ne
derecede saglanabilecegi soru isare-
tidir”” deniliyor. Yani her turlu dikey,
yatay tekellegsme olanagi saglasaniz,
fiyat tavan1 uygulamayarak istedikle-
ri fiyata satig olanag1 verseniz, ¢esitli
finansal araclarla sirketlerin risklerini
dagitsaniz bile 6zel sektoriin yatirim
yapacag garantisi olmadig: kabul
ediliyor. Bu gergek karsisinda “‘neden
kamu tekelinin yerini 6zel tekelin”
almasina izin verilecegi sorusu ise
tiim ciplakligiyla ortada duruyor.

Elektrik Borsasi ve Finansal
Piyasa Araclar

Yine raporda, ikili anlagsmalarin
uzun vadeli olmas1 ve s6zlesme ko-
sullarinin girketlerin kendine 6zgii

ihtiyaglar1 dogrultusunda belirlen-
mesi nedeniyle el degistirmesinin
imkansizlastig1, sozlesme kosullari
ve vadelerde belli bir standartlagmaya
gidilmesinin bu s6zlesmelerin devri-
ni, satilmas1 ve satin alinmasini ko-
laylastirdig1 belirtiliyor. Satma, satin
alma veya el degistirmelerin elektrik
hizmetine nasil bir katk: saglayaca-
gindan soz edilmiyor. Ancak bu tiir
sozlesmelerin alim-satim iglemlerinin
gerceklestigi tezgah iistii ve organize
pazar yerlerinin kurulmasi ve likidi-
tenin ytikselmesi ile giivenilir ileriye
doniik piyasa fiyatlarinin olugmasinin
saglanabilecegi kaydediliyor. Bura-
daki giivenilir ileriye doniik piyasa
fiyatlarindan tiiketiciler i¢in degil,
sirketler i¢in sz edildigini genel pi-
yasa kurgusu igerisinde zaten kabule
zorlantyoruz.

Elektrik borsasina uygun olarak yeni
finansal araclarin devreye girmesi is-
tenen raporda, “Finansal anlasmalar
elektrik enerjisinin fiziki teslimatin-
dan bagimsiz olarak fiyat riskinden
korunma saglayan bir nevi sigorta
enstriimanmidir. Finansal anlagmalar
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bazen vadeli islemler veya tiirev
sozlegmeleri olarak da adlandiril-
maktadir” deniliyor.

Raporda yer alan sirketler icin riskleri
dagitacak yeni finansal araglara yone-
lik tanimlar1 aynen aktaralim:

“Farklar Igin Sozlesme (Contract

for Differences): Ikili anlasma
taraflarimin ileride olusacak kar
veya zarar kaygisint ortadan kal-
dwrarak, ikili anlasma bildiriminde
bulunulmadig takdirde referans
pivasa fiyatinin olustugu zaman
ikili anlasma taraflarmdan kazang
elde eden tarafin zarar eden tarafa
referans fiyat ile ikili anlasmalar
Sfivati arasindaki farki édemesini
sagladigindan sonug itibariyle
onceden anlasmaya baglanan ikili
anlasma fiyati iizerinden alim ve
satim yapilmasint saglar.

Forward sozlesmesi: Gelecekte-
ki bir tarihte dnceden anlasilan

miktar ve fiyat iizerinden elektrik
enerjisi alim ve satim sozlesmele-
rini kapsar. Sozlesme fiyati sabit
olabilir veya belirlenen endeks
tizerinden artirilabilir.

Futures sozlesmeleri: Piyasa ka-
tilimcilarmin gelecekteki pivasa
fivat tahminini piyasa yerinde
ortaya ¢ikarmaktad. Bu sozles-
melerde amag, fiyvatt diisiirmek
degil, fivati stabilize etmektir.

Opsiyon sozlesmesi: Alici taraf,
satici tarafa kapasite bedeli
oder ve ihtiya¢ duyulursa alict
taraf sozlesmeye konu kapasiteyi
elektrik enerjisine gevirtebilir ve
kullanilan elektrik enerjisi fiyatini
da oder.

Esnek sozlesme: Forward sozles-
mesi ve opsiyon sozlesmesinin ka-
risimidir. Ozellikle, talep tahmini
yanilmalari yiiksek olan alici icin
biiyiik kapasiteye sahip tek bir sa-

tict ile sozlesme tesis etmenin fiyat
avantajindan yararlanmak tizere
tesis edildigi esnek sozlesmede,
alict baz yiikiinii forward soz-
lesmeye baglar ve talep tahmini
yanilmas1 muhtemel yiikler icin
opsiyon sozlesmesi tesis eder.”
Tim bu finansal piyasa araglari,
elbette bu diizeyde islem yapabile-
cek olan taraflan ilgilendirecektir.
Diinyadaki orneklere bakildiginda,
konut sahipleri elektrik tedarik¢isi
perakende sirketini bile degistirmekte
zorlanmaktadir. Zaten bu s6zlesmeler
konut sahiplerine ve kii¢iik sanayi-
cilere yonelik degildir, ancak buyiik
elektrik ureticileri ile biiyiik elektrik
kullanicilarint ve saticilarint bagla-
yacaktir. Kiictik elektrik tireticilerine
de, boylesi bir piyasada faaliyet gos-
terebilmek icin yardimei olmak tizere
kurulacak ayrica sirket yapilanmala-
rindan da sz edilmektedir.

‘10 YILDA 31.9 MILYAR DOLARLIK YATIRIM LAZIM’

Deloitte Touche tarafindan yayimlanan “Tirkiye Elektrik Enerjisi Piyasasi Beklentiler ve

Gelismeler 2007” raporunda, Enerji Bakanligi’nin baz senaryosuna gore elektrik tale-

binin, yillik ytizde 8.4’lik artisla 2015 yilinda 354 teravatsaate ulagsmasi, yillik ylizde 6.3 artis

esas alan dusuik senaryoya gore de 297 teravatsaate ulasmasinin 6ngérildigi animsatildi. Bu

calismalarin da 2006-2010 yillari arasinda yillik ylizde 5.5 biiytime ve yiizde |.4 niifus artisina,

2010-2015 arasinda ise yillik ortalama yilizde 6.4 bliyliime ve ytizde |.2 niifus artisina dayandig

belirtilirken, EPDK’nin calismalarina gore insaat suirecinde herhangi bir gecikme olmamasi

durumunda toplam mevcut kapasitenin bu yil sonunda 40 bin 738 megavata, 2015 yilinda

ise 45 bin 922 megavata ulasacag kaydedildi. Ancak yiiksek talep tahmin senaryosuna gére

puant yiik diizeyinde 56 bin 832 megavat ve yilizde 23 yedek kapasite ile birlikte 2015 yilinda

kapasitenin 58 bin 6 19 megavata ulasmasi gerektigi, bu durumda 23 bin 981 megavatlik yeni

kapasite ihtiyaci oldugu hesabina yer verildi. “Bu ¢alismaya mevcut kapasitenin, 6zellikle kamu

elindeki termik santrallarin yaslanmis olmasi nedeniyle kapasite dustisleri yansitiimamistir.

Bu kapasite diistisleri ve insaati devam eden projelerdeki olasi gecikmeler kapasite ihtiyacini

daha da artiracaktir” denildi.

Turkiye elektrik sektériinde 10 yilda yeni kapasite yatirimlarinin finansmani igin toplam

31.9 milyar dolar finansman ihtiyaci oldugu savunuldu.
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