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Eregli'yi Satmak I¢in "En Kotii Zaman"
Giingor Uras

Eregli'yi en "satilamayacak" zamanda yabancilara satmaya kalktik. Celik piyasasinda "panik"
yasandig1 bir donemde, yabancilarin Eregli'yi "iyi fiyatla" alacaklarini, yatirim yaparak
"costuracaklarini-kosturacaklarini" santyoruz. Diinya celik piyasalarinda panik var. Ciinkii:

(1) Yatirimcilar yanlis talep tahminleriyle kapasite artirdi. Celikte fazla kapasite var.
(2) Yanlis talep tahminlerine dayali tiretim yapildi. Stoklarda ¢elik birikti.
(3) Kapasite fazlasi ortaya ¢ikip arz talep dengesi bozulunca, stoklarda ¢elik birikti.

(4) Cokuluslu celik {ireticileri i¢cin 6nemli olan, "diinya borsalari"nda sirketlerinin piyasa
degerlerinin ve hisse fiyatlarinin devamli artmasidir. Halbuki simdilerde sirketlerin piyasa
degeri ve hisse senetlerinin fiyati diisliyor.

Diinyada celik iireticilerini sasirtan, Cin'in talebi oldu. Cin ekonomisindeki hizli biiylimeye
dayal1 ¢elik talebinin patladigini goren yatirimeilar kapasite artirdi. Simdilerde diinya
tizerinde Cin disinda celik tiiketimi biiyliyen {ilke yok. ABD ve Avrupa sanayilerinde hizli bir
gelisme yok. Celik iireticileri Cin'in kendi ihtiyaci kadar ¢eligi iiretebilecegini tahmin
edemedi. Cin ise gelik iiretimini hizla artirdi.

Cin dengeleri bozdu

Uluslararas1 Demir Celik Enstitiisti'niin verilerine gore, Cin'in may1s ayindaki iiretimi gegen
yilin ayn1 donemine gore yiizde 37.5 oraninda artarak 28.7 milyon tonu buldu.

Cin diinya piyasasindan beklenen 6l¢iide celik satin almiyor. ABD ve Avrupa
ekonomilerindeki yavaslama nedeniyle basta otomotiv sanayii olmak {izere yassi ¢elik
kullanan sektorlerin talebi beklenenin altinda kaldi. 2004'te tonu 600 dolara ¢ikan ¢eligin
fiyati, 2005 Mayis'inda 530 dolara indi. Haziranda Rusya diinya piyasalarina tonu 350
dolardan celik satmaya basladi. Diinyanin en biiyiik ¢elik iireticileri Corus, Arcelor, Nippon
Steel ve Mittal'in hisse fiyatlar1 ucuzlamaya basladi.

Bunlar, bizim Eregli'yi satin almalar1 beklenen, bizim Eregli'yi costuracaklar ve
kosturacaklar1 sdylenen firmalar. Listenin basinda yer alan Mittal'in sahibi Hint asilli Lakshmi
Mittal "piyasalar1 sakinlestirmek" arayisinda diger firmalar adina New York'ta bir basin
toplantis1 diizenledi. Burada "¢elik piyasasinda Cin'in olumsuz etkisinin azalacagini
umdugunu ve sektoriin uzun dénemde goriiniimiiniin giiglii olacagin1" anlatmaya calisti.

Celik devleri panikte

Lakshmi Mittal'in katildig1 toplantiy1 Tiirk medyasindan da izleyenler oldu. Milliyet
Ekonomi'den Sule Yiicebiyik, Lakshmi Mittal ile 6zel sdylesi yapti. Bu sdylesi gegen pazar
Milliyet Business'ta genis sekilde yayimlandi. Lakshmi Mittal, Sule Yiicebiyik'a "Eregli'ye

ilgisinin devam ettigini" agikladi.

Iste kafa karistiran da bu... Diinyada fazla kapasite var. Celik stoklar1 basa bela. Fiyatlar



diistiyor. Tahminlerin aksine Cin kendi ihtiyaci ¢eligi kendi iiretiyor. Diinyada ekonomik
durumun ve sanayi iiretiminin manzarasi ¢elik talebinin artmayacagini1 gosteriyor.

Bu tabloda Hintli Lakshmi Mittal veya diger dev c¢elik {iireticileri bizim Eregli'yi neden satin
alsin? Alirlarsa, neden gercek degerini 6desin? Alirlarsa neden "yeni yatirim yaparak"
kapasitesini artirsin?

Acaba Eregli'nin satis1 i¢in zaman "yanlis bir zaman" m1? Acaba Eregli'nin satis1 i¢in ¢elik
piyasasindaki panigin sona ermesini, piyasanin istikrara kavusmasini beklemek iilke yararina
olmaz m1? Bunlari tartismamiz gerekir.



